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Deutsche Bank Teyitler
30 Eyliil 2012 itibariyle Ara Dénem Raporu Inceleme Raporu

Inceleme Raporu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main’in, WpHG (Alman Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu)
Madde 37x Par 3 uyarinca, 1 Ocak-30 Eyliil 2012 arasindaki dokuz aylik hesap dénemine ait - gelir tablosu,
kapsamli gelir / gider tablosu, bilango, d6zkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve segilmis agiklayici
notlardan olusan ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar1 ile birlikte, Deutsche Bank Aktiengesellschaft’in
ara donem grup ydnetim raporunu incelemis bulunuyoruz. Deutsche Bank Aktiengesellschaft yonetimi, 6zet ara
dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen, ara donem finansal raporlara uygulanan
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (IFRS), ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB)
tarafindan, ara dénem finansal raporlamalar i¢in uygulanan IFRS’na uygun olarak hazirlanmasindan ve ara
dénem grup yodnetim raporunun ara donem grup yonetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmasindan sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, gerceklestirilen siirl denetime dayanarak, 6zet
ara donem konsolide finansal tablolara ve ara donem grup yonetim raporuna dair rapor diizenlemektir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yonetim raporu iizerindeki sinirli denetimimizi,
Institut der Wirtschaftspriifer [Almanya Denetgiler Birligi] (IDW) tarafindan yayimlanmis ve Almanya’da genel
kabul gormiis olan finansal tablo denetim standartlarma uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar,
incelemenin elestirel degerlendirme yoluyla, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, 6nemli taraflariyla,
AB tarafindan ara donem finansal raporlamalar i¢in benimsenen IFRS’na uygun olarak ve IASB tarafindan ara
donem finansal raporlama i¢in yayimlanan [FRS’na uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, ve ara dénem grup
yonetim raporunun, onemli taraflariyla, ara donem grup yonetim raporlari igin gecerli olan WpHG gereklerine
uygun olarak hazirlanmamis olmasinin, belli bir diizeyde giivence ile Oniine gegebilecegimiz sekilde
planlamamizi ve gerceklestirmemizi gerektirmektedir. Bir sinirli denetim ¢alismasi, temelde sirket caliganlariyla
goriismeler yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile sinirlidir, dolayisiyla, tam kapsamli finansal tablo
denetimine kiyasla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim g¢alismasi yiiriitiilmemesi nedeniyle bir
denetim goriisii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz sinirhi denetim sonucunda, 6zet ara donem konsolide finansal tablolarin, 6énemli
taraflariyla, AB tarafindan ara donem finansal raporlar i¢in benimsenen IFRS’na uygun olarak ve IASB
tarafindan ara donem finansal raporlama i¢in yayimlanan IFRS’ na uygun olarak hazirlanmamis olduguna, veya
ara donem grup yoOnetim raporunun, 6nemli taraflariyla, ara donem grup yonetim raporlari igin gegerli olan
WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamig olduguna iligkin hi¢bir hususa rastlanmamustir.

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Frankfurt am Main (Almanya), 29 Ekim 2012

Dielehner Beier
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Konsolide Gelir Tablosu (enetienmenmis)

Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Gelir Tablosu

Sona eren ii¢ aylik donem Sona eren dokuz aylik donem
m. € 30 Eyl2012 | 30 Eyl 2011 30 Eyl2012 | 30 Eyl 2011
Faiz ve benzeri gelirler 7,571 8,611 25,183 26,818
Faiz giderleri 3,854 4,337 13,379 13,884
Net faiz geliri 3,717 4,274 11,804 12,934
Kredi deger diisiis karsiliklar: 555 463 1,287 1,300
Kredi deger diigiig kargiliklar1 sonrasi net faiz geliri 3,162 3,811 10,517 11,634
Komisyon ve iicret gelirleri 3,030 2,806 8,679 8,934
Gergege uygun d?ger‘.fz‘i.rh Kar / zarara yansitilan finansal 1,816 (422) 5174 2041
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar)
Satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) 65 (137) 118 264
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan net kazanglar 164 57 7 93
(zararlar)
Diger kar (zarar) (133) 737 26 1,164
Toplam faiz dis1 gelirler 4,942 3,041 14,069 13,396
Ucret ve sosyal haklar 3,302 2,694 10,349 10,337
Genel ve idari giderler 3,238 3,324 9,678 8,917
Polige hamillerinin menfaat ve hak talepleri 161 (108) 307 35
Maddi olmayan varliklarin deger diisiikliigii - - 10 -
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 276 - 276 -
Toplam faiz dis1 giderler 6,977 5,910 20,620 19,289
Gelir vergisi o6ncesi kar 1,127 942 3,966 5,741
Gelir vergisi gideri 372 165 1,148 1,601
Net kar 755 777 2,818 4,140
Azmlik paylarmna atfedilebilir net kar 8 52 40 155
Deutsche Bank hissedarlarma atfedilebilir net kar 747 725 2,778 3,985

Hisse Basina Kar

Sona eren ii¢ aylik dénem

Sona eren dokuz aylik dénem

m. € 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011
Hisse senedi basina kar:

Temel 0.80 € 0.79 € 2.98 € 4.28 €
Sulandirilmis 0.78 € 0.74 € 290 € 4.08 €
Hisse adedi (milyon):

Temel karin paydasi - dolasimdaki agirlikli ortalama hisse adedi 934.0 921.4 932.3 931.8
Hisse basina sulandirilmis karin paydasi — doniisiim sonrasi 957.4 951.0 957.2 970.3

diizeltilmis agirlikli ortalama hisse adedi
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Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Kapsamlhi Gelir Tablosu (denetienmenis)

Sona eren ii¢ aylik dénem

Sona eren dokuz aylik dénem

m. € 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011
Gelir tablosuna kaydedilen net kar 755 777 2,818 4,140
Diger kapsaml gelirler (zararlar)
Tanmimlanmis fayda planlar ile ilgili aktiiaryal kazanglar (462) 310 (503) 421
(zararlar), vergi oncesi'?
Satilmaya hazir finansal varliklardan realize edilmemis net
kazanglar (zararlar):

Dénem iginde ortaya ¢ikan realize edilmemis net kazanglar 757 (678) 1,364 (245)
(zararlar), vergi Oncesi

Kar / zarara yeniden smiflandirilan net (kazanglar) zararlar, (37) 176 (29) (172)
vergi dncesi
Nakit akimlarmin degiskenligini hedge eden tiirevlerden realize
edilmemis net kazanglar (zararlar):

Dénem iginde ortaya ¢ikan realize edilmemis net kazanglar 14 (169) 12 (166)
(zararlar), vergi 6ncesi

Kar / zarara yeniden smiflandirilan net (kazanglar) zararlar, 11 1 34 2
vergi dncesi
Satilmaya hazir varliklardan realize edilmemis net kazanglar - (5) - 31
(zararlar), vergi dncesi
Yabanci para ¢evrim farklar::

Dénem iginde ortaya gikan realize edilmemis net kazanglar (231) 1,595 12 420
(zararlar), vergi 6ncesi

Kar / zarara yeniden smiflandirilan net (kazanglar) zararlar, - - ) -
vergi oncesi
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan realize (1) 54 (28) (19)
edilmemis net kazanglar (zararlar)
Diger kapsaml gelirlerden (zararlardan) vergi 44 101 33 (78)
Diger kapsamli gelirler (zararlar), vergi sonrasi 75 1,385 890 200
Toplam kapsamli gelirler, vergi sonrasi 830 2,162 3,708 4,340
Sunlara atfedilebilir:
Azmlik paylar 4 @) 4 1
Deutsche Bank hissedarlar1 826 2,165 3,567 4,229

1 Konsolide Kapsamli Gelir Tablosunda, tanimlanmus fayda planlar ile ilgili vergi 6ncesi aktiiaryal kazanglar (zararlar), 2011’den baglayarak diger kapsamli

gelirler (zararlar) i¢inde agiklanmistir. Buna tekabiil eden ertelenmis vergiler, diger kapsamli gelirlerde net kazanglardan (zararlardan) pozisyon vergisine

dahil edilmistir. Onceki donemler buna gore diizeltmeye tabi tutulmustur. Konsolide Bilangoda, tanimlanmus fayda planlari ile ilgili vergi sonrasi aktiiaryal

kazanglar (zararlar), dagitilmamis karlara kaydedilmistir.

2 IFRS emeklilik 1skonto oranina dair varsayimlarda diizeltmeler

yapilmustir.

Detaylar

icin latfen Sunuma

iliskin Esaslara bakiniz.
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Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Bilanc¢o (denetlenmemis)

KODSOlide Bilango (denetlenmemis)

Varliklar
m. € 30 Eyl 2012 | 31 Ara 2011
Nakit ve bankalardan alacaklar 26,293 15,928
Bankalar nezdindeki faiz igleyen mevduatlar 135,323 162,000
Geri satim sdzlegmeleri uyarinca satilan merkez bankast fonlar1 ve alinan menkul kiymetler 46,221 25,773
Odiing alinan menkul kiymetler 33,558 31,337
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar

Alim-satim amagl varliklar 256,278 240,924

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 805,813 859,582

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhiklar 202,584 180,293
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhklar toplam1 1,264,675 1,280,799
Satilmaya hazir finansal varliklar 48,605 45,281
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 3,661 3,759
Krediler 403,280 412,514
Gayrimenkul ve ekipman 5,094 5,509
Serefiye ve diger maddi olmayan varliklar 16,287 15,802
Diger varliklar 193,356 154,794
Gelir vergisi alacaklar: ! 9,293 10,607
Toplam varlilar 2,185,646 2,164,103

Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar

m. € 30 Ey12012 | 31 Ara 2011
Mevduatlar 607,596 601,730
Geri alim sdzlesmeleri uyarinca alian merkez bankasi fonlar1 ve satilan menkul kiymetler 64,623 35311
Odiing verilen menkul kiymetler 3,897 8,089
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
Alim-satim amacli finansal yiikiimliiliikleri 59,439 63,886
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 785,862 838,817
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 125,007 118,318
Yatirim kontrat1 yiikiimliiliikleri 7,770 7,426
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplamu 978,078 1,028,447
Diger kisa vadeli bor¢glanmalar 70,119 65,356
Diger yiikiimliiliikler 228,066 187,816
Karsiliklar 2,973 2,621
Gelir vergisi ylikiimliiliikleri ! 3,039 4,313
Uzun vadeli borglar 157,566 163,416
Trust imtiyazli menkul kiymetler 12,278 12,344
Adi hisse senetlerini alma yiikiimliiliigii 3 -
Toplam yiikiimliiliikler 2,128,238 2,109,443
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, 2,56 € nominal degerde 2,380 2,380
Ilave 6denmis sermaye 23,588 23,695
Dagitilmamus karlar 31,976 30,119
Hazine adi hisseleri, maliyetten (166) (823)
Adi hisse senetlerini satin alma yiikiimliilii§ii olarak siniflandirilan 6zkaynaklar ©) -
Birikmis diger kapsamli gelirler (zararlar), vergi sonrasi? (960) (1,981)
Toplam hissedar 6zkaynaklari 56,815 53,390
Azinlik paylar1 593 1,270
Toplam 6zkaynaklar 57,408 54,660
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 2,185,646 2,164,103

1 Gelir vergisi alacaklar ve gelir vergisi yiikiimliliikleri hem ertelenmis hem de cari vergilerden olusmaktadir.
2 Tammlanmus fayda planlar ile ilgili vergi sonrasi aktiiaryal kazanglar (zararlar) harig.
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Konsolide Finansal Tablolar

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (enctienmenis)

m. €

Hisse
Senetleri
(itibari
degeri
olmayan)

ilave
odenmis
sermaye

Dagitilmami
s karlar !

Hazine adi
hisseleri,
maliyetten

Hisse senetlerini
satin alma
yiikiimlilagi
olarak
siniflandirilan
ozkaynaklar

31 Aralik 2010 itibariyle bakiye

2,380

23,515

25,975

(450)

Toplam kaydedilen gelirler, vergi sonrasi 2

3,985

Cikarilmig hisse senetleri

Odenen nakit temettiiler

(691)

Tanimlanmis fayda planlari ile ilgili aktiiaryal kazanglar
(zararlar), vergi sonras: ®

350

Raporlama doneminde hisse ddiillerindeki net degisim

174

Hisse bazli iicret planlar gercevesinde dagitilan banka hisseleri

Hisse bazli iicret planlari ile ilgili vergi indirimleri

(76)

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan
Ozkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan
ozkaynaklardan ¢ikiglar

Opsiyon primleri ve hisse senetleri iizerindeki opsiyonlarin diger
etkileri

(131)

Banka’nin kendi hisselerinin alimlar1

(11,364)

Banka'nin kendi hisselerinin satiglar1

Banka'nin satilan kendi hisselerinden net kazanglar (zararlar)

(62)

9,924

Diger

207

30 Eyliil 2011 itibariyle bakiye

23,627

29,619

(1,036)

31 Aralik 2011 itibariyle bakiye

23,695

30,119

(823)

Toplam kapsaml gelirler, vergi sonrasi 2

2,778

Cikarilan hisse senetleri

Odenen nakit temettiiler

(689)

Tanimlanmis fayda planlari ile ilgili aktiiaryal kazanglar
(zararlar), vergi sonras:

(232)

Raporlama doneminde hisse ddiillerindeki net degisim

Hisse bazli ticret planlar gercevesinde dagitilan banka hisseleri

Hisse bazli iicret planlari ile ilgili vergi indirimleri

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siiflandirilan
Ozkaynaklara ilaveler

Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan
Ozkaynaklardan cikislar

Opsiyon primleri ve hisse senetleri iizerindeki opsiyonlarin diger
etkileri

(63)

Banka’nin kendi hisselerinin alimlar1

(9,497)

Banka’nin kendi hisselerinin satiglari

8,891

Banka’nin satilan kendi hisselerinden net kazanglar (zararlar)

68

Diger

376

30 Eyliil 2012 itibariyle bakiye

2,380

23,588

31,976

(166)

(3)

1 ABN AMRO’nun 31 Mart 2011°de sonuglanduirilmig olan ilk satin alma muhasebesi sonucunda, 31 Aralik 2010 i¢in geriye doniik olarak (24) milyon €

dagitilmamis karlarda diizeltme yapilmistir.

2 Tanimlanmus fayda planlari ile ilgili vergi sonrasi aktiiaryal kazanglar (zararlar) harig.

3 IFRS emeklilik iskonto oranina dair varsayimlarda diizeltmeler yapilmistir. Detaylar iin liitfen Sunuma iliskin Esaslara bakiniz.




Satilmaya hazir Nakit Satilmaya Yabanci para Ozkaynak Birikmis diger Hissedarlar Azinhik Toplam
finansal akimlarinin hazir ¢evrim yontemiyle kapsaml1 a ait paylar ozkaynakla
varliklardan realize degiskenligini varliklardan farklari, degerlenen gelirler Toplam r
edilmemis net hedge eden realize vergi sonrasi yatirimlardan (zararlar), vergi Ozkaynakl
kazanglar tiirevlerden edilmemis realize sonrasi ? ar
(zararlar), realize net kazanglar edilmemis net
Uygulanabilen edilmemis net (zararlar), kazanglar
vergiler neti ve kazanglar vergi sonrasi (zararlar)
digerleri sonras1 (zararlar), vergi
sonrasi
(113) (179) 11 (2,333) 35 (2,601) 48,819 1,549 50,368
(329) (106) 18 332 (20) (105) 3,880 112 3,992
- - - - - - (691) - (691)
- - - - - - 350 1) 349
- - - - - - 174 - 174
- - - - - - 854 - 854
- - - - - - (76) - (76)
- - - - - - (131) - (131)
- - - - - - (11,364) - (11,364)
- - - - - - 9,924 - 9,924
- - - - - - (62) - (62)
- - - - - - 207 (436) (229)
(442) (285) 7 (2,001) 15 (2,706) 51,884 1,224 53,108
(617) (226) - (1,166) 28 (1,981) 53,390 1,270 54,660
844 42 - 163 (28) 1,021 3,799 145 3,944
- - - - - - (689) (5) (694)
- - - - - - (232) (4) (236)
- - - - - - (488) - (488)
- - - - - - 1,263 - 1,263
- - - - - - B - 4)
1 1
- - - - - - (63) - (63)
- - - - - - (9,497) - (9,497)
- - - - - - 8,891 - 8,891
- - - - - - 68 - 68
- - - - - - 376 (813) (437)
227 (184) - (1,003) - (960) 56,815 593 57,408
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Konsolide Finansal Tablolar
Konsolide Nakit Akim Tablosu (denetlenmemis)

Konsolide Nakit Akim Tablosu (denectienmemis)

Sona eren dokuz aylik donem

m. € 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011
Net kar 2,818 4,140
Operasyonel faaliyetlerden nakit akimlar::
Net karla operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakdin mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler:
Kredi deger diisiis karsilig 1,287 1,300
Yeniden yapilanma faaliyetleri 276 -
Satilmaya hazir finansal varliklarin, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin, ve digerlerinin satisindan elde edilen kar (317) (731)
Ertelenmis gelir vergileri, net 850 197
Deger diistikliigii, amortisman ve diger titkenme paylari, ve deger artisi 2,116 2,242
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan net kar/(zarar) (297) (141)
Gayrinakdi iicret, kredi ve diger kalemlere gore diizeltilmis kar 6,733 7,007
Operasyonel varliklardaki ve yiikiimliilitklerdeki net degisimin diizeltmesi:
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduatlar 4,606 (31,229)
Yeniden satis sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler, 6diing aliman menkul (22,537) (22,600)
kiymetler
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar (21,714) (22,922)
Krediler 6,003 (7,082)
Diger varliklar (36,636) (83,410)
Mevduatlar 4,127 (53,548)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler ve yatirim kontrat: yiikiimliiliikleri ! 6,290 (4,256)
Geri satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler, diing verilen menkul kiymetler 24,926 19,738
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 4,558 (990)
Diger yiiktimliiliikler 40,614 76,766
Oncelikli uzun vadeli borg 2 (5,544) (10,615)
Alim-satim yiikiimliiliikleri ve tiirev finansal araglardan pozitif ve negatif piyasa degerleri, net (24,634) 19,452
Diger, net (2,509) 36
Operasyonel faaliyetlerde kullanilan net nakit (15,717) (6,557)
Yatirim faaliyetlerinden nakit akimlar::
Nakit girisi:
Satilmaya hazir finansal varliklarin satist 5,940 19,210
Vadesi gelen satilmaya-hazir finansal varliklar 11,173 9,006
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin satist 68 504
Gayrimenkul ve ekipman satig1 122 57
Alimlar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (11,113) (15,891)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar (11) (746)
Gayrimenkul ve ekipman (387) (499)
Sirket birlesmeleri / elden ¢ikarilan yatirimlar ile saglanan net nakit 89 328
Diger, net (534) (375)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 5,347 11,594
Finansman faaliyetlerinden nakit akimlar::
Sermaye benzeri uzun vadeli bor¢lanma senedi ihraci 17 53
Sermaye benzeri uzun vadeli bor¢lanma senedi geri demeleri ve itfalar1 (483) (359)
Trost imtiyazli menkul kiymet ihraci 8 37
Trost imtiyazli menkul kiymet geri demeleri ve itfalar (19) (43)
Hazine hissesi alim1 (9,497) (11,365)
Hazine hissesi satig 8,865 9,840
Azinlik paylarina ddenen temettiiler (5) 4)
Azinlik paylarindaki net degisim (92) (317)
(Odenen nakit temettiiler (689) (691)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1,895) (2,849)
Déviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakde egdeger varliklar iizerindeki net etkisi 160 (1,215)
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net (azalis)/artis (12,105) 973
Donem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 81,946 66,353
Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 69,841 67,326
Operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakit
Odenen gelir vergileri, net 938 839
Odenen faiz 13,157 13,607
Alman faiz ve temettiiler 25,687 26,947
Nakit ve nakde esdeger varliklar gsunlardan olugur
Nakit ve bankalardan alacaklar 26,293 23,707
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadesiz mevduatlar (30 Eyliil 2012 itibariyle 91,775 milyon €, ve 30 Eyliil 2011 itibariyle 43,548 43,619
73,570 milyon € tutarindaki vadeli mevduat dahil degildir)
Toplam 69,841 67,326

130 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihlerine kadar sirastyla 7,194 milyon € ve 7,208 milyon € uzun vadeli dncelikli tahvil ihraglari ve 8,754 milyon € ve 5,735

milyon € tutarinda geri 6deme ve itfalart dahildir.

2 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihlerine kadar sirasiyla 23,398 milyon € ve 30,630 milyon € ihrag¢ ve 31,432 milyon € ve 33,825 milyon € tutarinda geri

Sdeme ve itfa dahildir.
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Sunuma iliskin Esaslar (denetlenmemis)

Sunuma Iliskin Esaslar enetenmenis)

Deutsche Bank ve bagli kuruluslarini (topluca “Grup”) kapsayan ilisikteki 6zet konsolide ara donem finansal
tablolar, Grubun sunum para birimi olan Euro ile ifade edilmistir. ilisikteki 6zet konsolide ara dénem finansal
tablolar, IAS 34, "Ara Doénem Finansal Raporlama" gereklerine uygun olarak sunulmus, ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu ("IASB") tarafindan yayimlanan ve Avrupa Birligi (“AB”) tarafindan onaylanan
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma ("IFRS") uygun olarak hazirlanmistir. Grubun IFRS uygulamasi,
IASB tarafindan yayimlanan IFRS ile AB tarafindan onaylanan IFRS arasinda fark yaratmamaktadir.

Deutsche Bank'in 6zet konsolide ara dénem finansal tablolar1 denetlenmemistir ve faaliyet bolim bilgileri, gelir
tablosu ve bilanco ve diger finansal bilgiler ile ilgili ek agiklamalar igermektedir. Bunlar, aym1 muhasebe
ilkelerinin uygulanmig oldugu, Deutsche Bank’in 2011 yilina ait denetlenmis konsolide finansal tablolari ile
birlikte okunmalidir.

Finansal tablolarin IFRS kapsaminda hazirlanmasi, yonetimin belli varlik ve yilikiimliilik kategorileri igin
tahminlerde ve varsayimlarda bulunmasini gerektirmektedir. Bunun gerektigi alanlar arasinda, belli finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri, finansal varliklarin siniflandirilmasi, kredi deger disiis
karsiliklart ve bilango dis1 pozisyonlar i¢in ayrilan karsiliklar, diger finansal varliklarin ve finansal olmayan
varliklarin deger diisiikligii, ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ve 6l¢iimii, yasal ve idari sarta
bagli olaylarin ve belirsiz vergi pozisyonlarinin muhasebesi bulunmaktadir. Bu tahmin ve varsayimlar,
varliklarin ve yilikiimliliiklerin raporlanan tutarlarii ve sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliklerin bilango
tarihindeki aciklamalarini ve gelir ve giderlerin raporlama donemi i¢inde raporlanan tutarlarmi etkilemektedir.
Fiili sonuglar yonetimin tahminlerinden farklilik gosterebilir ve raporlanan sonuglar biitin yil igin
beklenebilecek sonuclarin mutlak gostergesi olarak addedilmemelidir.

2012°nin ilk ve ikinci c¢eyreginde Grup, Almanya’daki emeklilik planlari i¢in iskonto orani varsayiminda
diizetmeler yapmugtir. Daha fazla ayrinti igin litfen “Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler — Emeklilik ve Diger
Istihdam Sonras1 Sosyal Haklar” kismina bakiniz.
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Mubhasebe flkelerindeki Degisikliklerin Etkisi (denetlenmemis)

Mubhasebe Ilkelerindeki Degisikliklerin EtKisi (denetienmemis)

Yakin Zamanda Benimsenen Muhasebe Duyurulari

1 Ocak 2012’den bu yana Grupla ilgili hi¢bir yeni muhasebe duyurusu benimsenmemistir.

Yeni Muhasebe Duyurular:

IAS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”, IAS 19 “Calisanlarin Sosyal Haklar1”, TAS 32 “Finansal Varliklarin ve
Finansal Yikiimliiliikklerin Mahsubu”, IFRS 7 “Agiklamalar - Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliklerin
Mahsubu”, TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”, IFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”, IFRS 12 “Diger
Kuruluslardaki Paylarin Aciklanmasi” (IFRS 10-12 igin gecis yoOnergesine Haziran 2012°de yayimlanan
degisiklikler dahil), IFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii”, IFRS 9 ve IFRS 9R “Finansal Araglar” Grup ile
ilgili olacaktir, ancak 30 Eyliil 2012 itibariyle yiiriirliikte degildir; dolayisiyla bu finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamistir. Finansal varliklarin transferleri i¢in yillik agiklamalar1 zorunlu tutan IFRS 7
“Agiklamalar — Finansal Varlik Transferleri” Grup igin 1 Ocak 2012°de yiiriirliige girmistir ancak 2012 y1l sonu
finansal tablolarinda uygulanacaktir. IASB tarafindan onaylanmis olmakla birlikte, IAS 1 “Finansal Tablolarin
Sunumu”, TAS 19 “Calisanlarin Sosyal Haklar1”, IFRS 7 “Agiklamalar - Finansal Varliklarin Transferi”
disindaki standartlar heniiz AB tarafindan onaylanmamuistir.

Grup IAS 32, IFRS 7 “Aciklamalar - Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Mahsubu”, IFRS 12,
IFRS 13, IFRS 9 ve IFRS 9R’nin, konsolide finansal tablolar: iizerindeki etkilerini halen degerlendirmektedir.
IAS 1, TAS 19, ve IFRS 7 “Agiklamalar - Finansal Varliklarin Transferi”, IFRS 10 ve IFRS 11°deki
degisikliklerin benimsenmesinin konsolide finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

IFRS 2009-2011 Déngiisiinde Tyilestirmeler

Mayis 2012’de IASB, IASB’nin yillik iyilestirme projesi sonucunda IFRS’de degisiklikler yayimlamistir.
Bunlar, sunum, kayit ve dl¢iim bakimindan muhasebe degisikliklerine yol acan tadilatlardan ve gesitli IFRS
standartlari ile ilgili terminolojik veya editoryal degisikliklerden olugsmaktadir. Degisiklikler 1 Ocak 2013 veya
sonrasinda baglayan yillik donemler i¢in gecerli olup, daha erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1ASB
tarafindan onaylanmis olmakla birlikte, degisiklikler heniiz AB tarafindan onaylanmamistir. Degisikliklerin
benimsenmesinin Grubun konsolide finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.
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Faaliyet bolumleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

Faaliyet boliimleri ile ilgili asagidaki bilgiler, faaliyet boliimlerinin, bas operasyonel karar verici tarafindan
faaliyet boliimlerine kaynak tahsis etmek ve faaliyet boliimlerinin performansimi degerlendirmek igin
kuruluslarin diizenli olarak gézden gegirilen bilesenleri hakkindaki dahili raporlara dayali olarak sunumunu
gerektiren "yonetim yaklagimina" gore hazirlanmustir.

Faaliyet boliimleri

Grubun faaliyet boliimleri raporlamasi, dahili yonetim raporlama sistemlerine yansitilan faaliyet boliimlerinin
finansal performansini degerlendirmesinin ve faaliyet boliimlerine kaynak tahsisinin esasini olusturan
organizasyonel yapiyr izlemektedir. 2012’in ilk dokuz aylik déneminde, organizasyonel yapida faaliyet
boliimlerinin bilesimini etkileyen dnemli bir degisiklik olmamustir. Genellikle, organizasyonel yapidaki kiiglik
caplt degisiklikler, Grubun yonetim raporlama sistemlerinde dikkate alinmasi halinde Onceki donemin
karsilagtirmali sunumunda yeniden ifade edilmistir.

2012’nin ilk dokuz aymda Grubun faaliyet boliimlerindeki operasyonlari, Deutsche Postbank AG'nin Varlik
Yonetimi faaliyetlerinin DWS Grubuna satisindan etkilenmistir. 15 Agustos 2012°den itibaren gecerli olmak
iizere, bu faaliyetler Ozel & Isletme Miisterileri Kurumsal Boliimii’nden, Varlik ve Servet Yonetimi Kurumsal
Boliimii’ne devredilmistir.

Yonetim Kurulundaki degisiklikleri takiben, stratejik bir inceleme baslatilmigtir. Eyliil 2012°de Banka, 2015 igin
stratejik ve finansal amaglarini yayinlayarak, evrensel bankacilik modeline ve dort faaliyet boliimiine bagliligini
teyit etmistir. Bu vurgu, ETF’ler gibi eski KM&MK islerini kapsayan entegre bir Varlik ve Servet Yonetimi
bolimii ile giiglendirilecektir. Ek olarak, kaldirag¢ diisiirme faaliyetlerini hizlandirmak i¢in, Banka 2012’nin
dordiincii ¢eyreginde Ana Faaliyetler dis1 Operasyonlar Birimi olusturmaktadir. Ayri bir boliim olarak bu birim,
seffaf ve tamamen hesap verebilir olacak ve ana faaliyetler disindaki varliklart yonetme ve satma yetkisine sahip
olacaktir. Bu degisiklikler, Grubun yonetim raporlama sistemlerinde 2012’nin doérdiincii ¢eyreginde
uygulanacaktir.

Faaliyet Boliimleri Kar / Zararmmn Olciimii

Yonetim raporlama sistemleri, Grubun dig net faiz gelirinin biitiin pozisyonlarin toptan para ve sermaye
piyasalar1 araciligiyla fonlandigi veya yatirim yapildigi varsayimina dayanan faaliyet boliimlerine ayrildigi
“eslesen transfer fiyatlamasi konsepti” izler. Grup, kamu borg¢ krizi sirasinda fonlama maliyetlerindeki 6nemli
degisikliklere karsilik ic fonlama metodolojisini gozden gecirmis ve 2012°nin ilk ¢eyreginde, dis fonlama
maliyetini ve teminatsiz fonlama kaynaklar1 tarafindan saglanan likiditenin faydasinmi daha yeterli sekilde
yansitmak {izere kullanilan i¢ fonlama oranlarinda bir ince ayarlamay1 benimsemistir.

30 Eyliil 2012°de sona eren dokuz aylik donem i¢in faaliyet bolimleri {izerindeki ince ayarlamalarin net finansal
etkisi asagidaki gibidir:

- GIB (16 milyon €), VSY (28 milyon €), OTM (21 milyon €), ve KY (7 milyon €) ek fonlama katkis1 almustir.

- KBMK (72 milyon €) ek fonlama maliyeti almstir.

Ortalama Aktif Ozkaynak Tahsisi

2011’in ilk ceyreginde Grup, faaliyet boliimlerine ortalama aktif 6zkaynak tahsisi i¢in kullanilan metodolojiyi
degistirmistir. Yeni metodoloji gergevesinde, tahsis kriteri olarak ekonomik sermayenin yerine risk agirlikli
aktifler ve belli idari sermaye diigiim kalemleri konulmustur. Sermaye tahsis ¢ergevesinin biitiin diger unsurlari
degismeden kalmugtir. Tahsis edilen toplam miktar, halen Grubun genel ekonomik risk pozisyonu ile, idari
sermaye talebinin yiiksek olanina gore belirlenmeye devam etmektedir. 2012°den baglayarak Grup, artan idari
sermaye zorunluluklarimi yansitir sekilde, dahili idari sermaye talebini, esas Tier 1 rasyosunu % 9.0 varsayarak
belirlemektedir (daha onceden bu % 10.0 Tier 1 rasyosuna gore hesaplanmakta idi). Sonug olarak, faaliyet
boliimlerine tahsis edilen sermaye tutari, 6zellikle KYB’de artmigtir. Eger Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari,



genel ekonomik risk pozisyonu ile idari sermaye talebinin yiiksek olanim asarsa, bu fazlalik Konsolidasyon &
Diizeltmelere tayin edilmektedir.

Deutsche Bank
30 Eyliil 2012 itibariyle Ara Dénem Raporu
Konsolide Finansal Tablolar
Faaliyet boliimleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

Faaliyet Boliimleri Bazinda Faaliyet Sonuclari

Asagidaki tablolar 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011°da sona eren iiger ve dokuzar aylik dénemler i¢in, IFRS
kapsaminda konsolide sonuglara mutabakati da dahil eder halde, faaliyet boliimlerinin sonuglarini
gostermektedir.

30 Eyliil 2012°de sona eren ii¢ Kurumsal ve Yatirnm Bankacihigi Ozel Miisteriler ve Varlik Yéonetimi Kurum Konsolidas Toplam
ayhk donem sal yon ve Konsolide
(aksi belirtilmedik¢e) m. € Kurumsal Global Toplam Varhk ve Ozel ve Toplam Yatirim Ayarlama
Bankacilik islem Servet Ticari lar
& Menkul Bankacih Yonetimi Miisteriler
Kiymetler
Net gelirler 4,305 1,001 5,306 971 2,554 3,524 241 (413) 8,659
Kredi deger diisiis karsiliklar 278 35 312 14 228 242 0 1 555
Toplam faiz dis1 giderler 3,355 626 3,981 896 1,834 2,729 341 74) 6,977
Bunlarin iginden:
Polige hamillerinin 161
menfaatleri ve hak talepleri 161 - 161 0) - ©0) - ©0)
Maddi olmayan varliklarin
deger diisukligii
Yeniden yapilandirma
faaliyetleri 185 - 185 90 - 90 0 - 276
Azinhk paylart 10 - 10 3) 0 3) 0) 7) -
Gelir vergileri dncesi kar (zarar) 662 340 1,003 64 492 556 (100) (332) 1,127
Maliyet /kar rasyosu %78 %63 %75 %92 %72 %77 %141 A/D %81
Varliklar * 1,741,708 90,735 1,810,553 59,746 343,121 402,841 22,309 9,639 2,185,646
Risk agirlikli varhiklar 208,510 27,552 236,062 13,854 92,493 106,347 11,230 12,419 366,058
Ortalama aktif 6zkaynak® 26,470 3,091 29,561 5,893 13,644 19,537 1,344 6,127 56,569
Ortalama aktif 6zkaynaklarin %10 %44 %14 %4 %14 %11 %(30) A/D %8

vergi oncesi getirisi®

AJD — Anlamli degildir

1 Kurumsal boliimlerin toplami, kurumsal béliimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup bolimiiniin
toplamina esit olmayabilir, bu kalemler grup boliimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayni yaklagim, grup bdliimlerinin toplaminin "Toplam
Konsolide” ile karsilagtirmast i¢in de gegerlidir.

2 Yonetim raporlamast agisindan serefiye ve faydali 6mrii belli olmayan diger maddi olmayan varliklar agikga ilgili boliimlere tayin
edilmigtir. 2011°den baslayarak Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari, idari sermaye gereklerine orantili olarak faaliyet boliimlerine ve
Konsolidasyon & Diizeltmelere tahsis edilmis olup, bunlar idari sermaye, serefiye ve tiilkenmeye tabi tutulmamis diger maddi olmayan
varliklardan olusmaktadir. 2012°den baslayarak Grup, artan idari sermaye zorunluluklarini yansitir sekilde, dahili idari sermaye talebini, Tier
1 rasyosunu %9.0 varsayarak belirlemektedir (daha énceden bu %10.0 Tier 1 rasyosuna gore hesaplanmakta idi). Onceki donemler buna gére
diizeltmeye tabi tutulmustur.

3 Ortalama aktif 6zkaynak getirisinin agiklamast igin liitfen 2011 Finansal Raporunun Not 05 "Segmentler ve Ilgili Bilgiler" kismina bakiniz.
"Toplam Konsolide" i¢in vergi 6ncesi ortalama 6zkaynak getirisi %8’dir.




Deutsche Bank

30 Eyliil 2012 itibariyle Ara Dénem Raporu

Konsolide Finansal Tablolar
Faaliyet boliimleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

30 Eyliil 2011°de sona eren ii¢ Kurumsal ve Yatirnm Bankacilig Ozel Miisteriler ve Varlik Y énetimi Kurumsal Konsolidas | Toplam
ayhk donem Yatirimlar yon ve Konsoli
(aksi belirtilmedik¢e) m. € Kurumsal Global Toplam Varlik ve Ozel ve Toplam Ayarlama de
Bankacilik islem Servet Ticari
& Menkul Bankacihig Yonetimi Miisteriler
Kiymetler
Net gelirler 2,602 941 3,543 876 2,426 3,302 213 258 7,315
Kredi deger diisiis karsiiklar: 51 41 92 11 359 370 0 (0) 463
Toplam faiz dis1 giderler 2,473 640 3,113 680 1,729 2,409 299 89 5,910
Bunlarin iginden:
Polige hamillerinin menfaatleri ve (107) - (107) 0 - 0 - 0) (108)
hak talepleri
Maddi olmayan varliklarin deger
diigiikligi
Yeniden yapilandirma faaliyetleri
Azinlik paylari 8 - 8 1) 28 27 1) (34) -
Gelir vergileri oncesi kar (zarar) 70 259 329 186 310 495 (85) 202 942
Maliyet /kar rasyosu %95 %68 %88 %78 %71 %73 %141 A/D %81
Varliklar (31 Aralik 2011 itibariyle)* 1,727,156 96,404 | 1,796,954 58,601 335,516 394,094 25,203 11,154 | 2,164,10
3
Risk agirlikl varliklar (31 Aralik 228,711 26,986 255,698 16,344 95,472 111,816 11,848 1,884 381,246
2011 itibariyle)
Ortalama aktif 5zkaynak® 22,481 3,029 25,510 5,558 13,629 19,188 1,429 4,581 50,708
Ortalama aktif 6zkaynaklarin vergi %1 %34 %5 %13 %9 %10 %(24) A/D %7
oncesi getirisi®

A/D — Anlaml: degildir

! Kurumsal boliimlerin toplami, kurumsal boliimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup
bolimiiniin toplamima esit olmayabilir, bu kalemler grup boliimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayni yaklasim, grup
bélimlerinin toplaminin 'Toplam Konsolide” ile karsilagtirmasi i¢in de gegerlidir.

? Yonetim raporlamasi agisindan serefiye ve faydali omrii belli olmayan diger maddi olmayan varliklar agikca ilgili
boliimlere tayin edilmistir. 2011°den bagslayarak Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari, idari sermaye gereklerine orantili olarak
faaliyet bolimlerine ve Konsolidasyon & Diizeltmelerine tahsis edilmis olup, bunlar idari sermaye, serefiye ve tiikenmeye
tabi tutulmamis diger maddi olmayan varliklardan olusmaktadir. 2012°den baslayarak Grup, artan idari sermaye
zorunluluklarini yansitir sekilde, dahili idari sermaye talebini, Tier 1 rasyosunu %9.0 varsayarak belirlemektedir (daha
dnceden bu %10.0 Tier 1 rasyosuna gére hesaplanmakta idi). Onceki donemler buna gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

? Ortalama aktif dzkaynak getirisinin agiklamasi igin liitfen 2011 Finansal Raporunun Not 05 " Segmentler ve ilgili Bilgiler"
kismina bakiniz. "Toplam Konsolide" igin vergi oncesi ortalama 6zkaynak getirisi %7’dir.
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30 Eyliil 2012°de sona eren dokuz Kurumsal ve Yatirnm Bankacihigi Ozel Miisteriler ve Varhk Yonetimi Kurumsal Konsoli Toplam
ayhk donem Yatirimlar dasyon Konsolide
(aksi belirtilmedik¢e) m. € Kurumsal Global Toplam Varhk ve Ozel ve Toplam ve
Bankacihk islem Servet Ticari Avyarla
& Menkul Bankacihig Yonetimi Miisteriler ma
Kiymetler
Net gelirler 13,051 2,940 15,991 2,745 7,480 10,224 507! (850) 25,873
Kredi deger diisiis karsiiklar: 474 115 589 28 665 693 4 1 1,287
Toplam faiz dis1 giderler 9,820 1,835 11,656 2,478 5,469 7,947 983 34 20,620
Bunlarin i¢inden:
Polige hamillerinin menfaatleri ve 307 - 307 0 - 0 - -
hak talepleri 307
Maddi olmayan varliklarin deger
dusiklugi - - - - 10 10 - - 10
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 185 - 185 90 - 90 0 - 276
Azinlik paylar: 20 - 20 ®3) 42 40 @ (52) R
Gelir vergileri oncesi kar (zarar) 2,737 990 3,727 241 1,303 1,544 (473) (833) 3,966
Maliyet /kar rasyosu %75 %62 %73 %90 %73 %78 %194 AID
%80
Varliklar * 1,741,708 90,735 1,810,553 59,746 343,121 402,841 22,309 9,639 2,185,646
Risk agirlikli varliklar 208,510 27,552 236,062 13,854 92,493 106,347 11,230 12,419 366,058
Ortalama aktif 6zkaynak 2 26,788 3,036 29,824 5,814 13,557 19,371 1,297 4,857 55,350
Ortalama aktif 6zkaynaklarin vergi %14 %43 %17 %6 %13 %11 %(49) A/D %9
oncesi getirisi ®

A/D — Anlamli degildir

1 Actavis'deki maruziyete iliskin 257 milyon tutarindaki deger disiikligii de dahildir

2 Kurumsal bolimlerin toplami, kurumsal bolimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup boliimiiniin toplamma esit
olmayabilir, bu kalemler grup béliimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayni yaklasim, grup bdliimlerinin toplaminin 'Toplam Konsolide” ile karsilagtirmasi igin
de gegerlidir.

Yonetim raporlamasi agisindan serefiye ve faydali omrii belli olmayan diger maddi olmayan varliklar agikga ilgili boliimlere tayin edilmistir. 2011°den
baglayarak Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari, idari sermaye gereklerine orantili olarak faaliyet boliimlerinelere ve Konsolidasyon & Diizeltmelerine tahsis
edilmis olup, bunlar idari sermaye, serefiye ve tilkenmeye tabi tutulmamis diger maddi olmayan varliklardan olusmaktadir. 2012’den bagslayarak Grup, artan idari
sermaye zorunluluklarini yansitir sekilde, dahili idari sermaye talebini, Tier 1 rasyosunu %9.0 varsayarak belirlemektedir (daha 6nceden bu %10.0 Tier 1
rasyosuna gore hesaplanmakta idi). Onceki donemler buna gére diizeltmeye tabi tutulmustur.

* Ortalama aktif 6zkaynak getirisinin agiklamasi igin litfen 2011 Finansal Raporunun Not 05 "Segmentler ve Ilgili Bilgiler" kismma bakinmz. "Toplam
Konsolide" i¢in vergi 6ncesi ortalama dzkaynak getirisi %9’dur.
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30 Eyliil 2011°de sona eren dokuz Kurumsal ve Yatirnm Bankacihigi Ozel Miisteriler ve Varlik Yéonetimi Kurum Konsolidas Toplam
ayhk donem sal yon ve Konsolide
(aksi belirtilmedik¢e) m. € Kurumsal Global Toplam Varlik ve Ozel ve Toplam Yatirnm ayarlama
Bankacilik islem Servet Ticari lar
& Menkul Bankacihig Yonetimi Miisteriler
Kiymetler
Net gelirler 12,422 2,679 15,102 2,853 8,061 10,915 587 (274) 26,330
Kredi deger diisiis karsiiklar: 159 94 252 43 998 1,042 6 ) 1,300
Toplam faiz dis1 giderler 8,913 1,747 10,659 2,208 5,353 7,561 972 96 19,289
Bunlarin i¢inden:
Polige hamillerinin menfaatleri ve 35 - 35 0 - 0 - - 35
hak talepleri
Maddi olmayan varliklarin deger
diigiikligi - - - - - - - - -
Yeniden yapilandirma faaliyetleri - - - - 0 - - - -
Azinlik paylari 24 - 24 1) 155 154 ) (176) -
Gelir vergileri oncesi kar (zarar) 3,327 839 4,166 602 1,555 1 2,158 (389) (194) 5,741
Maliyet /kar rasyosu %72 %65 %71 %77 %66 %69 %166 A/D %73
Varliklar (31 Aralik 2011 itibariyle)? 1,727,156 96,404 1,796,954 58,601 335,516 394,094 25,203 11,154 2,164,103
Risk agirlikli varliklar (31 Aralik 2011 228,711 26,986 255,698 16,344 95,472 111,816 11,848 1,884 381,246
itibariyle)
Ortalama aktif 6zkaynak® 22,828 3,050 25,878 5,670 13,739 19,409 1,421 3,122 49,829
Ortalama aktif 6zkaynaklarin vergi %19 %37 %21 %14 %15 %15 %(37) A/D %15

oncesi getirisi®

A/D — Anlaml degildir

! Hua Xia Bank’taki hisse (muhasebenin 6zkaynak yontemi uygulanmustir) ile ilgili 236 milyon € pozitif etkiyi igermektedir. Tutar, 2011’in birinci ¢eyregindeki
sunumuna dayalidir. Bu rakam, briit 263 milyon € kazanci igermekte olup, 26 milyon €’luk beklenen maliyet bilesenleri kadar kismen diigmiistiir (bunlar
sonradan 2011 yilinda gergeklesmemistir). Bu pozitif etki, Grubun hedef taniminin diginda tutulmustur.
? Kurumsal boliimlerin toplami, kurumsal béliimler arasindaki konsolidasyon kalemleri nedeniyle, buna tekabiil eden grup béliimiiniin toplamna esit olmayabilir,
bu kalemler grup bolimii diizeyinde elimine edilmektedir. Ayni yaklasim, grup boliimlerinin toplaminin "Toplam Konsolide” ile karsilastirmasi i¢in de gegerlidir.
Yonetim raporlamasi agisindan serefiye ve faydali dmrii belli olmayan diger maddi olmayan varliklar agikg¢a ilgili boliimlere tayin edilmistir. 2011°den
baglayarak Grubun ortalama aktif 6zkaynaklari, idari sermaye gereklerine orantili olarak faaliyet bolimlerine ve Konsolidasyon & Diizeltmelerine tahsis edilmis
olup, bunlar idari sermaye, serefiye ve tilkenmeye tabi tutulmamig diger maddi olmayan varliklardan olusmaktadir. 2012°den baglayarak Grup, artan idari
sermaye zorunluluklarini yansitir sekilde, dahili idari sermaye talebini, Tier 1 rasyosunu %9.0 varsayarak belirlemektedir (daha onceden bu %10.0 Tier 1
rasyosuna gore hesaplanmakta idi). Onceki donemler buna gore diizeltmeye tabi tutulmustur.
* Ortalama aktif 6zkaynak getirisinin agiklamasi igin litfen 2011 Finansal Raporunun Not 05 "Segmentler ve flgili Bilgiler" kismma bakimz. "Toplam
Konsolide" i¢in vergi dncesi ortalama 6zkaynak getirisi %15°tir.
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Faaliyet boliimleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

Faaliyet Boliimlerinin Faaliyet Sonuclarinin Konsolide Faaliyet Sonuclari ile Mutabakati

Konsolidasyon & Diizeltmelerde (K&D) vergi 6ncesi zarar 2012’in {iglincii ¢eyreginde 332 milyon € olmus iken,
onceki yilin ayni doneminde ise vergi Oncesi kar 202 milyon €’dur. Bu gelisme agirlikli olarak, ydnetim
raporlamasi ve IFRS i¢in farklt muhasebe yontemlerinin kullanilmasindan dogan ve 2012 nin {igiincii ¢eyreginde
negatif 273 milyon €, 6nceki yilin aym1 doneminde ise pozitif 259 milyon € tutarinda olan, zamanlama
farkliliklarina dayandirilabilir. Cari donemdeki negatif etkiler, pozisyonlarm dmrii igerisinde ters donecek olup,
Grubun fonlamasi ile ilgili ABD dolart / Euro bazli swaplarin piyasa fiyatina gore degerlenmesinde orta-uzun
vadeli ‘spread’lerin 6nemli 6l¢ciide daralmasina dayandirilabilen yaklasik 135 milyon €’yu da icermektedir. Buna
karsilik, ABD dolar1 / Euro bazli swaplarin piyasa fiyatina gore degerlenmesi, onceki yilin ayn1 doneminde
onemli bir sonuca yol agmamistir. 2012’nin {iglincii ¢eyregi ayrica, ekonomik olarak hedge edilen kisa vadeli
pozisyonlarla ilgili farkli muhasebe yontemlerinin kullanilmasindan dolayi, dnceki donem faiz orani etkilerinin
ters donmesinden ve Euro faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan yaklasik 90 milyon € negatif etki
gergeklesmistir. Ek olarak, Grubun kendi tahvillerinin kredi ‘spread’lerinin daralmasi, K&D’de yaklasik 50
milyon € tutarinda piyasa fiyatina gore degerleme zarar1 olusmasina neden olmustur. Son iki muhasebe farkliligi,
onceki yilin aym doneminde piyasa fiyatina goére degerleme kazancinin olugmasinin temel sebepleri idi. EK
olarak, 2012’nin {igiincii c¢eyregindeki sonuglar, Ingiltere bankacilik vergisi icin, ¢ifte vergilendirme
anlagsmasimin uygulanmasi nedeniyle yapilan alacak kaydim igermektedir. Bu uygulama Alman bankacilik
vergisi tahakkukunu fazlasiyla dengelemistir.

K&D’de, gelir vergisi oncesi zarar, 2012’°nin ilk dokuz ayinda 833 milyon € olmus olup, bu rakam 2011’in ilk
dokuz ayinda 194 milyon € zarar idi. Artis temelde, yukarida agiklandigi {izere yonetim raporlamasi ve IFRS i¢in
farkli muhasebe yontemleri kullanilmasindan dogan etkilerden kaynaklamis olup, bunun tutar1 2012’nin ilk
dokuz ayinda negatif 653 milyon €, 6nceki yilin ayni doneminde ise negatif 128 milyon €’dur. 2012’nin ilk
dokuz ayimdaki negatif etkiler arasinda, ABD Dolar1 / Euro bazli swap ‘spread’lerine dayandirilabilen 280
milyon €, ekonomik olarak hedge edilen kisa vadeli pozisyonlarla ilgili yaklasik 250 milyon € ve Grubun kendi
tahvillerinin kredi ‘spread’lerinin daralmasindan dogan yaklasik 100 milyon € bulunmaktadir. Ek olarak, yurt
dis1 operasyonlardaki net yatirimin hedge edilmesinden negatif etkiler, hedge edilen para birimlerinin vadeli faiz
oranlarimin artmasi nedeniyle, karsilastirilan doneme gore daha yiiksektir. Esasen Postbank ile ilgili azinlik
paylarinin ters kaydinda azalma da zararmm daha yiiksek olmasina neden olmustur. Bu, vergi faizinin pozitif
etkileri ile kismen dengelenmistir.
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Kurulus Capindaki Ac¢iklamalar

Konsolide Finansal Tablolar
Faaliyet boliimleri ile ilgili Bilgiler (denetlenmemis)

Asagidaki tablolar, KYB (CIB) ve OMVY (PCAM) Grup Béliimlerinin sirastyla 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil
2011°da sona eren ticer ve dokuzar aylik donemler i¢in net gelir bilesenlerini gostermektedir.

Kurumsal & Yatirnm Bankacihig:

Sona eren ii¢ aylik donem

Sona eren dokuz aylik donem

m€ 30 Eyl 2012 | 30 Eyl2011 | 30 Eyl2012 | 30 Eyl 2011

Satig & Alim Satim (tahvil ve diger {iriinler) 2,500 1,496 8,067 7,536
Satig & Alim Satim (hisse senedi) 642 384 1,914 1,883
Toplam Satis & Alim Satim 3,142 1,880 9,981 9,418
Thraglar (tahvil) 377 169 1,039 865
Thraglar (hisse senedi) 140 68 367 492
Toplam ihraglar 517 236 1,407 1,357
Danismanlik 159 138 417 449
Kredi urtinleri 339 429 945 1,166
i§]em hizmetleri 1,001 941 2,940 2,679
Diger iirtinler 147 (82) 301 32
Toplam ! 5,306 3,543 15,991 15,102

1 Yukarida gosterilen toplam net gelirler, net faiz gelirlerini gergege uygun deger kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglari
(zararlar)1 ve komisyon ve iicret gelirleri gibi diger gelirleri icermektedir.

Ozel Miisteriler ve Varhik Yonetimi

Sona eren ii¢c aylik donem Sona eren dokuz aylik donem

m € 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011

Thtiyari portfy yonetimi/fon yonetimi 607 564 1,702 1,777
Danigmanlik/Aracilik 395 402 1,236 1,365
Kredi tirtinleri 673 659 1,976 1,933
Mevduatlar ve ddeme hizmetleri 554 566 1,751 1,689
Diger trinler 1 1,297 1,110 3,559 4,151
Toplam 2 3,524 3,302 10,224 10,915

1 Diger iiriinlerden gelirler, Postbank’1 igermektedir.

2 Yukarida gosterilen toplam net gelirler, net faiz gelirlerini ger¢ege uygun deger kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliklerden net kazanglar

(zararlar) ve komisyon ve iicret gelirleri gibi diger gelirleri igermektedir.
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Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler (denctlenmemis)

Grup Boliimii bazinda Net Faiz Geliri, ve Gercege uygun deger farki Kar / Zarara
Yansitilan Finansal Varhklardan/Yiikiimliiliiklerden Net Kazanclar (Zararlar)

Sona eren ii¢ aylik donem Sona eren dokuz aylik donem
m€ 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011
Net faiz geliri 3,717 4,274 11,804 12,934
Alim satim gelirleri® 2,674 (1,418) 5,078 1,863
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal (857) 996 96 1,078
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar)®
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal 1,816 (422) 5174 2,941
varliklardan/yiikiimliiliiklerden toplam net kazanglar (zararlar)
Net faiz geliri ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 5,533 3,852 16,978 15,875
finansal varhiklardan / yiikiimliiliiklerden toplam net kazanglar
(zararlar)
Grup Bolimi/CIB iiriin bazinda dagilim:
Satis & Alm Satim (hisse senedi) 457 195 1,353 1,247
Satis & Alim Satim (tahvil ve diger iriinler) 2,438 816 7,631 6,416
Toplam Satis & Alim Satim 2,895 1,011 8,984 7,664
Kredi iirtinleri® 202 236 398 501
Islem hizmetleri 460 470 1,341 1,315
Geri kalan iiriinler’ 77 111 an 504
Toplam Kurumsal & Yatirim Bankacilig 3,634 1,828 11,094 9,985
Ozel Miisteriler ve Varlik Yonetimi 1,888 1,915 5,534 5,804
Kurumsal Yatirimlar (7) 31 27 104
Konsolidasyon & Diizeltmeler 18 78 323 (19)
Net faiz gelirleri ve gercege uygun deger farki kar / zarara

ansitilan finansal varhiklardan / yiikiimliiliiklerden net kazan¢lar

Ceararlar) toplam y ¢ 5,533 3,852 16,978 15,875

! Alim satim kar1, alim satim amagli elde tutulan tiirevlerden ve hedging muhasebesi nitelikleri tasimayan tiirevlerden kazanglari ve zararlari
icermektedir.

2 Sekiiritizasyon yapilarindan 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011°de sona eren iiger aylik donemler i¢in 46 milyon € kazanci, 30 Eyliil 2012 ve
30 Eyliil 2011°de sona eren dokuzar aylik dénemler igin ise 85 milyon € kazanci ve (49) milyon € zarari icermektedir. flgili araglarin
gergege uygun deger hareketleri olan, 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011°de sona eren tiger aylik dénemler igin sirasiyla 17 milyon € ve (213)
milyon €, 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011°de sona eren dokuzar aylik donemler igin ise 10 milyon € ve (36) milyon €, alim satim kari iginde
raporlanmistir. Her ikisi de Satis & Alim Satim (tahvil ve diger iiriinler) altinda raporlanmustir. Bu kazanglarin ve zararlarin toplami, bu
konsolide sekiiritizasyon yapilarinin zararlarindan Grubun payini temsil etmektedir.

3 Kredilerden net faiz spreadini ve kredi temerriit swaplarinin ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan kredilerin ger¢ege uygun
degerindeki degisimi icermektedir.

4 Net faiz gelirlerini ve gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden, ihrag, danismanlik ve diger
iirtinlerden net kazanglar (zararlarr) igermektedir.
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Komisyon ve Ucret Gelirleri

Konsolide Finansal Tablolar

Gelir Tablosu Hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Sona eren ii¢ ayhk donem Sona eren dokuz ayhik donem
me€ 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011
Miitevelli faaliyetlerinden komisyonlar ve iicretler 894 826 2,553 2,600
Menkul kiymet yiikleniminden ve diger menkul kiymet
faaliyetlerinden komisyonlar, aracilik iicretleri, kar marjlari 955 801 2,659 2,947
Diger miigteri hizmetlerinden iicretler 1,181 1,179 3,467 3,387
Toplam komisyon ve iicret gelirleri 3,030 2,806 8,679 8,934

Emeklilik ve Diger Istihdam Sonrasi Sosyal Haklar

Sona eren ii¢c aylik donem

Sona eren dokuz ayhik donem

m€ 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011
Emeklilik planlarina dair giderler:

Cari hizmet maliyeti 62 57 191 190
Faiz maliyeti 156 151 464 451
Plan varliklarindan beklenen getiri (146) (133) (433) (398)
Derhal muhasebelestirilen gegmis hizmet maliyeti (alacak) 1 4 3 12
Emeklilik sosyal hak planlari toplam 73 79 225 255
Istihdam sonrasi saghk planlarina dair giderler:

Cari hizmet maliyeti 1 - 3 2
Faiz maliyeti 2 2 5 6
Derhal muhasebelestirilen gegmis hizmet maliyeti (alacak) - (13) - (13)
istihdam sonrasi saghk planlari toplami 3 (11) 8 (5)
Tammlanmis fayda planlarimin toplam giderleri 76 68 233 250
Tammlanms katki planlarinin toplam giderleri 93 95 293 279
istihdam sonrasi sosyal haklar icin toplam giderler 169 163 526 529
Zorunlu Alman sosyal giivenlik emekli sandigina isveren 54 56 172 172

katkis1

Grup 2012’de emeklilik sosyal yardim planlarina yaklasik olarak 125 milyon € katkida bulunmayi
beklemektedir. 31 Aralik 2012’de sona eren yil iginde herhangi bir plan varliginin Gruba doénmesi

beklenmemektedir.

Grubun en énemli emeklilik planlari i¢in, her 6l¢lim tarihindeki iskonto orani, yliksek kalitede sirket tahvili getiri
egrisi yaklasimina dayali olarak belirlenmistir. Bu yaklagim, ilgili planlar i¢in gelecekte beklenen fayda
O0demelerinin fiili zamanlama ve tutarini yansitmaktadir. 31 Mart 2012’den gecerli olmak {izere, Grup
Almanya’da uygulanan iskonto orani ile ilgili dayanak tahvil evrenini, yiiksek kaliteli giivenceli tahvilleri dahil
etmek suretiyle genisletmeye karar vermistir. Bu ayarlama sonucunda, iskonto oranit 30 baz puan artmis,
dolayisiyla 2012’nin ilk ¢eyreginde vergi oncesi yaklasik 308 milyon € tutarinda aktiiaryal kazang¢ olusmustur.
Ayrica, 30 Haziran 2012°den gegerli olmak {izere ve ayn1 iskonto oraninin tespitine iligskin olarak Grup, dayanak
tahvilleri ayarlamaya tabi tutarak egri ekstrapolasyonunu ince ayarlamaya tabi tutmaya karar vermistir. Bu ince
ayarlamanin amaci, metodolojiyi stabilize etmektir. Bunun sonucunda, iskonto orani 40 baz puan artmus,
dolayistyla 2012°nin ikinci g¢eyreginde vergi Oncesi yaklasitk 395 milyon € tutarinda aktiiaryal kazang
olugsmustur. Almanya’daki tanimli emekli sandig1 yiikiimliiliiklerini belirlemek i¢in uygulanan iskonto orani 30

Eyliil 2012 itibariyle %4.2 dir.

Genel ve Idari Giderler

Sona eren ii¢c aylik dénem Sona eren dokuz aylhik dénem
m¢€ 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011
Genel ve idari giderler:
BT maliyetleri 632 537 1,846 1,638
Isgaliye, doseme ve ekipman giderleri 536 477 1,582 1,429
Profesyonel hizmet {icretleri 477 398 1,350 1,155
fletisim ve veri hizmetleri 234 207 690 631
Seyahat ve temsil giderleri 123 130 392 391
Odeme ve takas hizmetleri 157 130 464 379
Pazarlama giderleri 87 95 269 294
Konsolide edilen yatirimlar 207 163 574 482
Diger giderler” 785 1,187 2,511 2,518
Toplam genel ve idari giderler 3,238 3,324 9,678 8,917

1 Diger giderlere, 2012’nin {igiincii ¢eyreginde 289 milyon €, 2011’in {iglincii ¢eyreginde ise 180 milyon € davalarla ilgili giderler dahildir.




Yeniden yapilanma

Grup, 6niimiizdeki yillarda maliyetlerini, is tekrarlarim ve karmagikligin1 6nemli 6lgiide azaltmak suretiyle uzun
vadeli rekabetciligini artirmay1 amaclamaktadir. Grup, 2015 yili itibariyle 4.5 milyar € tam-y1l maliyet tasarrufu
saglama amaciyla, 6niimiizdeki ii¢ yilda yaklasik 4 milyar € yatirim yapmayi planlamaktadir.

Grup, 30 Haziran 2012 itibariyle Ara Dénem Raporunda, yaklasik 1,900 kisilik personel azaltimi agiklamustir.
2012’nin {iglincii ¢eyreginde Grup bu rakami revize ederek, yeniden yapilanma ve diger yollarla personel
sayisinin 1,993 azaltilmasina karar vermistir. Bu azaltimlardan, 548 personel, asagidaki paragraflarda agiklanan
yeniden yapilanma programi uyarinca yeniden yapilandirma gideri yazilmasina uygun olmayan faaliyetler,
ornegin gonillii ayrilanlar ve emekli olanlar (yerine eleman alinmayacaklar) yoluyla azaltilmistir. Geri kalan
1,445 personel azaltimi ise, gogunlukla ingiltere, ABD ve Asya/Pasifikte yeniden yapilandirmaya uygun olarak
belirlenmistir. Toplam personel azaltimi, Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Boélimi (814
personel) ve Varlik ve Servet Yonetimi Kurumsal Boliimii (562 personel) igerisinden, geri kalani ise, esasen
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Boliimiinii destekleyen Altyapt birimlerindendir (617
personel).

2012’nin igiincii ceyreginde, Grubun Yonetim Kurulu, yaklasik 4 milyar €’luk toplam planlanan maliyetlerin bir
pargasini olusturan 400 milyon €’luk bir yeniden yapilanma gideri biitgesinin ilk asamasini onaylamustir.
Yeniden yapilanma gideri, fesih tazminatlarindan, personelin gelecekteki hizmetlerinin sona erdirilmesi
nedeniyle heniiz tikkenmeye tabi tutulmamis olan ertelenmis tazminat 6diillerinin hizlandirilmasini kapsayan ek
giderlerden ve gayrimenkullerle ilgili kontrat fesih maliyetlerinden olusmaktadir. 2012’nin ti¢lincii ¢ceyreginde
276 milyon € tutarinda yeniden yapilanma gideri kaydedilmis olup, bunun 222 milyon € kismi, Grubun yeniden
yapilanma gideri i¢in muhasebe politikasina gore, personel azaltim ile ilgili fesih tazminatlari i¢indir. Heniiz
tikenmeye tabi tutulmamig olan ertelenmis tazminat 6diillerinin hizlandirilmasi i¢in de 54 milyon € ek gider
olusmusgtur. 276 milyon €’luk toplam tutardan, Altyapi birimlerinden yapilan tahsisler de dahil olmak iizere,
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Boliimiine ve Varlik ve Servet Yonetimi Kurumsal
Boliimiine sirastyla 185 milyon € ve 90 milyon € gider yazilmistir.

Geri kalan onayli yeniden yapilandirma gideri biit¢esinin yaklasik olarak yarisinin, 2012’nin dordiincii
ceyreginde gerceklesmesi beklenmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolar
Bilanco hakkinda Bilgiler (denetlenmemis)

Konsolide Bilanco hakkinda Bilgiler (denctienmemis)

Gergege Uygun Degeri Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varhklar/Yiikiimliiliikler

me€ 30 Eyl 2012 | 31 Ara 2011
Alim-satim amagl varliklar:

Alim satim amagh menkul kiymetler 228,454 214,087

Diger alim satim varliklar 27,824 26,837
Toplam alim satim varhklar: 256,278 240,924
Tiirev finansal arac¢lardan pozitif piyasa degerleri 805,813 859,582
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar:

Geri satim anlagmalari gergevesinde satin alian menkul kiymetler 131,699 117,284

Odiing alman menkul kiymetler 36,956 27,261

Krediler 22,214 24,220

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal varliklar 11,716 11,528
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhiklar toplamm 202,584 180,293
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan toplam finansal varhKklar 1,264,675 1,280,799

130 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle sirasiyla 18,376 milyon € ve 18,039 milyon €, olan, almip satilan krediler

dahildir.
m€ 30 Eyl 2012 | 31 Ara 2011
Alim-satim yiikiimliiliikleri:
Alim satim amagli menkul kiymetler 56,495 60,005
Diger alim satim yiikiimliiliikler 2,944 3,881
Toplam alim satim yiikiimliiliikleri 59,439 63,886
Tiirev finansal araclardan negatif piyasa degerleri 785,862 838,817
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:
Repo sozlesmeleri gergevesinde satilan menkul kiymetler 91,564 93,606
Kredi taahhiitleri 638 1,192
Uzun vadeli borglar 14,691 13,889
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan diger finansal yiikiimliiliikler 18,114 9,631
Gergcege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplami 125,007 118,318
Yatirim kontrat: yiikiimliiliikleri' 7,770 7,426
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler toplanm 978,078 1,028,447
! Bunlar, polige hiikiim ve kosullar1, itfa degerini ger¢ege uygun degerine esitleyen yatirim kontratlaridr.
Satilmaya Hazir Finansal varhklar
m € 30 Eyl 2012 | 31 Ara 2011
Borg¢lanma menkul kiymetleri 42,960 39,381
Ozkaynak menkul kiymetleri 1,523 1,868
Diger 6zkaynak paylari 1,027 1,116
Krediler 3,095 2,916
Satilmaya hazir finansal varhklar toplam 48,605 45,281

Belli Avrupa iilkeleri ile ilgili finansal varliklar/yiikiimliilikler hakkinda daha fazla bilgi

sayfasinda yer almaktadir.

bu raporun 29.




IAS 39 ve IFRS 7 "Finansal Varhklarin Yeniden Simiflandirmasi’nin Degisiklikleri

Ekim 2008’de yayimlanmis olan IAS 39 ve IFRS 7 degisiklikleri ¢er¢evesinde belli finansal varliklar 2008’in
ikinci yarisinda ve 2009’un ilk ¢eyreginde gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan ve satilmaya hazir
finansal varliklardan krediler sinifina yeniden siniflandirilmistir. 2009°un ilk geyreginden bu yana herhangi bir
yeniden siniflandirma yapilmamustir.

Grup, degisiklikler ¢ergevesinde uygun olan ve yeniden siniflandirma tarihinde, kisa vadede ¢ikma veya alip
satma yerine Ongoriilebilir bir siire igin elde tutma niyet ve imkaninda net bir degisiklik olan varliklar
belirlemistir. Yeniden siniflandirmalar, varliklarin yeniden siiflandirma tarihindeki gergege uygun degerinden
yapilmistir.

Asagidaki tabloda, yeniden siniflandirma tarihinde hesaplanan defter degerleri, diger birikmis kapsamli
gelirlerde (zararlarda) realize edilmemis gercege uygun deger zararlari, isletme bazinda agirlikli ortalama
oranlara dayali olarak etkin faiz orami araliklar1 ve beklenen yeniden kazanilabilir nakit akimlar1 detayli olarak
gosterilmektedir.

(aksi belirtilmedikge) Kredilere yeniden | Kredilere yeniden

milyar € siniflandirilan siniflandirilan
alim-satim amach satilmaya hazir
finansal varhiklar | finansal varhklar

Yeniden siniflandirma tarihindeki defter degeri 26.6 114

Birikmis diger kapsamh gelirlerde (zararlarda) realize edilmemis gercege - (1.1)

uygun deger zararlari

Yeniden simflandirma tarihindeki etkin faiz oranlari:

Ust aralik %13.1 %9.9

Alt aralik %2.8 %3.9

Yeniden simflandirma tarihinde beklenen geri kazamlabilir nakit akimlar: %39.6 %17.6

Asagidaki tabloda, 2008 ve 2009’da yeniden smiflandirilan varliklarin 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011
itibariyle defter degerleri ve gercege uygun degerleri gosterilmektedir.

30 Eyl 2012 31 Ara 2011

me€ Defter degeri | Gergege uygun | Defter degeri Gergege uygun
degeri degeri

Kredilere yeniden siniflandirilan alim-satim
amagcl varliklar:
Menkul kiymetlestirilmig varliklar! 3,966 2,980 6,733 5,501
Bor¢lanma menkul kiymetleri 809 773 859 823
Krediler 7,441 6,747 7,754 7,117
Kredilere yeniden siniflandirilan alim-satim 12,216 10,500 15,346 13,441
amacl varliklar toplami:
Kredilere yeniden siniflandirilan satilmaya hazir
finansal varliklar
Menkul kiymetlestirilmis varliklar! 5,214 4,847 6,220 5,359
Krediler 1,333 1,490 1,337 1,427
Kredilere yeniden siniflandirilan satilmaya hazir 6,547 6,337 7,557 6,786
finansal varliklar toplam1
Kredilere yeniden simiflandirilan finansal 18,763 16,837 22,903 20,227
varhiklar toplam

1 Menkul kiymetlestirilmis varliklar, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerden olugmaktadir.




Yeniden siniflandirilan varliklarin satisi, miinferiden, satisin Grubun genel karlilig1, sermaye pozisyonu ve idari
uyum i¢in en iyi hareket tarzi olup olmadigini belirlemek icin bir yonetisim ve onay siirecine tabidir. 30 Eyliil
2012°de sona eren dokuz aylik donem icin Grup, defter degeri 3.0 milyar € olan yeniden smiflandirilmisg
varliklarin1 satmistir. Bu donemde gerceklesen satislardan 2.7 milyar €’luk kisim, dnceden alim satim amagh
olarak siniflandirilmis olan varliklar olup, bunlarin 1.7 milyar € kismi ipotege dayali menkul kiymetlerdir. Bu
donemdeki satislardan 78 milyon € net zarar edilmis olup, bunun 84 milyon € kism1 dnceden alim satim amagh
olarak siniflandirilmis olan varliklarla ilgilidir. Yukarida belirtilen yonetisim ve onay siirecinde, sermaye
kurallarinda yapilan ve Grup igin biitlin olarak 6nemli 6lgiide daha yiiksek mutlak sermaye geregine yol agan
degisiklikler gibi, satilan varliklarin yeniden siniflandirmasi sirasinda 6ngoriilebilir olmayan durumlar nedeniyle
olduguna karar verilmistir.

Satiglara ek olarak, yeniden smiflandirilan varliklarin defter degerindeki diislise, onceden alim satim amagh
olarak siniflandirilan varliklardan 291 milyon €, ve 6nceden satilmaya hazir olarak siniflandirilan varliklardan
378 milyon € tutarinda itfa ve vade dolumlar1 da etki etmistir. Donem i¢inde kaydedilen kredi deger diisiikliigii
karsiliklar1 cogunlukla, 6nceden satilmaya hazir olarak siniflandirilan menkul kiymetlestirilmis varliklar i¢indir.

Yeniden smiflandirmalar yapilmamig olsa kar / zararda muhasebelestirilecek olan realize edilmemis gercege
uygun deger kazanglari (zararlari) ve diger kapsamli gelirlerde (zararlarda) muhasebelestirilecek olan net
kazanglar (zararlar) asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sona eren ii¢c aylik donem Sona eren dokuz aylik donem
m€ 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011
Yeniden smiflandirilan  alim satim  varliklarindan realize 66 (227) a7 216
edilmemis ger¢ege uygun deger kazanglar (zararlar), kredi deger
diistis karsiliklar1 6ncesi briit
Deger disiikligiine ugramis yeniden simiflandirilan ve satilmaya (11) (6) (14) 4)
hazir finansal varliklarmn deger diisiikliigii (zararlar1)
Yeniden smiflandirilan ve deger disikligine ugramamis 130 (66) 328 217
satilmaya hazir finansal varliklardan realize edilmemis ilave
gercege uygun deger kazanglarini (zararlarini) temsil eden, diger
kapsamli gelirlerde (zararlarda) gosterilen net kazanglar (zararlar)

Yeniden smiflandirma sonrasinda, biitiin yeniden siniflandirilan varliklarin gelir tablosuna vergi oncesi katkisi
asagidaki gibidir.

Sona eren ii¢ ayhk donem Sona eren dokuz aylik dénem
m¢€ 30 Eyl 2012 | 30 Eyl 2011 | 30 Eyl 2012 30 Eyl 2011
Faiz gelirleri 130 163 459 550
Kredi deger diisiis karsiliklar (98) (25) (156) (125)
Diger gelirler® 28 10 8 33
Yeniden siniflandirilan alim satim varhiklarindan gelir 60 148 311 458
vergisi dncesi kar
Faiz gelirleri 35 34 132 104
Kredi deger diisiikliigii kargiliklar® (132) - (228) -
Diger gelirler® 1 - (3) -
Yeniden simiflandirilan satilmaya hazir finansal (96) 34 (99) 104
varliklardan gelir vergisi (zarar) oncesi kar

1 Deger diisiikliigiine ugramis varliklarin satisindan, zararlar dahil.

2 Agirlikli olarak, yeniden siniflandirilan varliklarin satisindan kazanglarla ilgilidir.

Gercege Uygun Degerden tasinan Finansal Araclar

Gergege uygun degerden tasinan finansal araglar, IFRS gercege uygun deger hiyerarsisinin ii¢ seviyesinde
asagidaki gibi kategorize edilmistir:

Diizey 1 — Aktif piyasalardaki kote fiyatlar kullanilarak degerlenen araglar: Bunlar, ger¢ege uygun degerin
dogrudan aktif ve likit piyasalarda kote edilen fiyatlardan tespit edilebildigi ve piyasada 6lgiilen aracin, Grubun
stokunda fiyatlanmakta olani temsil ettigi araclardir.



Bu araglar arasinda: oldukea likit hazine menkul kiymetleri ve yiiksek likiditeye sahip borsalarda alinip satilan
tiirev, hisse senedi ve nakit triinleri bulunmaktadir.

Diizey 2 — Olgiilebilir piyasa verileri kullamlarak degerleme teknikleriyle degerlenen araclar: Bunlar,
gercege uygun degeri aktif piyasalarda alinip satilan benzer araglara bakilarak belirlenebilen, veya degerlemeyi
yapmak i¢in bir teknigin kullanildigi ama o teknigin biitiin girdilerinin 6l¢iilebilir oldugu araglardir.

Bu araglar arasinda: pek cok OTC (tezgah iistii) tiirev; pek ¢ok yatirim yapilabilir nota sahip borsaya kote kredi
tahvilleri; baz1 CDSler (kredi temerriit swaplari); pek ¢cok CDO (teminatlandirilmus borg yiikiimliiliikleri); ve pek
¢ok daha az likit hisse senedi bulunmaktadir.

Diizey 3 — Dogrudan olciilebilir olmayan piyasa verileri kullanilarak degerleme teknikleriyle degerlenen
araglar: Bunlar, gercege uygun degeri dogrudan piyasada Olgiilebilir bilgilere bakilarak belirlenemeyen, ve
baska bir tiir fiyatlama tekniginin kullanilmasi gereken araglardir. Bu kategoride siniflandirilan araglarin,
gergege uygun deger lizerinde dnemli bir etkisi olan ve 6l¢iilebilir olan bir elementi vardir.

Bu araglar arasinda: daha karmagsik OTC tiirevleri; iflas etmek iizere olan firmalarin tahvilleri; fazlaca-
yapilandirilmig tahviller; likit olmayan menkul kiymetler (ABS (varliga dayali menkul kiymetler)); likit olmayan
CDOlar (nakit ve sentetik); monoline pozisyonlar; 6zel sermaye plasmanlari; pek ¢ok CRE (ticari gayrimenkul)
kredileri; likit olmayan krediler; ve bazi belediye tahvilleri bulunmaktadir.

Gergege uygun deger hiyerarsisinin ii¢ seviyesindeki, ger¢ege uygun degerden taginan finansal araglarin defter
degerleri asagidaki tabloda gdsterilmektedir. Tablodaki tutarlar, 2011 Finansal Raporunun Not 01 “Onemli
Mubhasebe ilkeleri” kisminda aciklandig iizere, Grubun, finansal araclarin mahsubuna dair muhasebe ilkesine
uygun olarak, genellikle briit bazda gosterilmistir.

30 Eyliil 2012 31 Ara 2011
me€ Aktif Olgiilebilir Olgiilemez Aktif Olgiilebilir Olgiilemez
piyasada parametreli parametreli piyasada parametreli parametreli
kote fiyatlar degerleme degerleme kote fiyatlar degerleme degerleme
(Diizey 1) teknigi teknigi (Diizey (Diizey 1) teknigi teknigi (Diizey
(Diizey 2) 3) (Diizey 2) 3)
Gergege uygun degerden elde tutulan finansal
varhklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar 108,994 109,158 10,302 99,487 103,327 11,272
1Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 12,981 775,232 17,600 15,947 822,009 21,626
Diger alim satim amagh varliklar 857 22,473 4,494 847 20,773 5,218
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 7,562 190,894 4,128 6,907 168,224 5,162
finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 16,201 28,371 4,033 9,888 ! 31,098 ! 4,295
Gergege uygun deger yansitilan diger finansal - 7,9147 - - 75117 -
varliklar
Gergcege uygun degerden diizenlenen finansal 146,595 1,134,042 40,557 133,076 * 1,152,9421 47,573
varliklar toplam
Gergege uygun degerden finansal
yiikiimliiliikler:
Alim-satim amagli finansal yiikiimliilikler 37,615 18,536 343 35,033 24,625 347
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri 11,712 764,815 9,335 12,815 814,696 11,306
Diger alim satim yiikiimliliikleri 23 2,922 - 22 3,845 14
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 846 122,536 1,625 116 116,198 2,004
finansal yiikiimliiliikkler
Yatirim kontrat1 yiikiimliliikleri 4 - 7,770 - - 7,426 -
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan - 5,370 2 (205) ® - 4,1592 (2503
diger finansal yiikiimliilikler
Gergege uygun degerden diizenlenen finansal 50,196 921,949 11,098 47,986 970,949 13,421
yiikiimliiliikler toplam

1 Gergege uygun deger hiyerarsisinin 1 Diizeyinde yer almasi gereken 5,928 milyon € degerindeki satilmaya hazir finansal varliklar: dogru
siiflandirmak tizere 6nceki yil rakamlar diizeltmeye tabi tutulmustur.
2 Agirlikli olarak, hedging muhasebesi niteliklerine sahip tiirevlerle ilgilidir.

3 Kontratlara goémiilii olan, ve barindiran kontratin amortismana tabi tutulmus maliyetten elde tutuldugu tiirevlerle ilgilidir. Ayrilan gémiilii
tiirevlerin gergege uygun degeri pozitif veya negatif olabilir ama bu tabloda, barindiran kontratin siniflandirmas ile tutarli olacak sekilde
sunulmustur. Ayrilan gomiilii tiirevler, tekrarlayan sekilde ger¢ege uygun degerden tagmmmaktadir ve gergege uygun deger hiyerarsi
siiflandirmalart arasinda bolinmistiir.

4 Bunlar, polige hiikiim ve kosullarina gore, itfa degerinin gergege uygun degerine esit oldugu yatirim kontratlaridir. Bu kontratlar hakkinda
daha fazla bilgi i¢in 2011 Finansal Raporunun Not 40 “Sigorta ve Yatirim Kontratlari” kismina bakiniz.



Toplam 3. diizey varliklar 30 Eyliil 2012°de sona eren dokuz aylik donemde 7 milyar € azalmistir. Azalis esasen
tirev finansal araglarin pozitif piyasa degerlerinden kaynaklanmaktadir. Diisiisiin ana nedeni, girdi
parametrelerinin Ol¢iilebilirligindeki artis ve piyasaya gore degerleme hareketleri nedeniyle gergege uygun deger
hiyerarsisinin 3. diizeyinden 2. diizeyine aktarimlardir.

Toplam 3. diizey yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2012°de sona eren dokuz aylik donemde 2.3 milyar € azalmistir. Azalig
aslen tiirev finansal araglarin negatif piyasa degerlerinden ve gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanmaktadir. Bu azaligin ana nedeni, parametre girdilerinin dl¢iilebilirligindeki
artis nedeniyle gercege uygun deger hiyerarsisinin 3. diizeyinden 2. diizeyine aktarimlardir, ve piyasa fiyatina
gore degerlemelerdeki hareketlerdir.

Doénem i¢inde gergege uygun deger hiyerarsisinin 1. diizeyi ile 2. diizeyi arasinda dnemli bir enstriiman aktarimi

olmamustir.

Kredi Deger Diisiis Karsihklar:

Kredi Deger Diisiis 30 Eyl 2012°de sona eren dokuz ayhk 30 Eyliil 2011°da sona eren dokuz aylhik
Karsihiklart donem donem
m€ Miinferiden Toplu Toplam Miinferiden Toplu Toplam
degerlendirilen | Degerlendirilen degerlendirilen | Degerlendirilen

Doénem basindaki bakiye 2,011 2,150 4,162 1,643 1,653 3,296
Kredi deger diisiis karsiliklar 840 456 1,296 594 713 1,307
Net zarar yazilanlar (606) (213) (819) (434) (282) (716)
Zarar yazilanlar (632) (345) (977) (463) (383) (846)
Istirdat 26 132 158 29 101 130
Konsolide sirketler - - - - - -
grubundaki degisiklikler
Déviz kuru degisiklikleri (56) - (56) (30) (44) (74)
/diger
Donem sonu bakiyesi 2,190 2,393 4,583 1,773 2,040 3,813

Bilango dis1 pozisyon

30 Eyl 2012°de sona eren dokuz aylik

30 Eyliil 2011°da sona eren dokuz aylik

karsiliklart donem donem
m€ Miinferiden Toplu Toplam Miinferiden Toplu Toplam
degerlendirilen | Degerlendirilen degerlendirilen | Degerlendirilen

Dénem basindaki bakiye 127 98 225 108 110 218
Bilango dis1 pozisyon (14) 5 9) (2) 5) (7)
karsiliklari

Kullanim - - - - - -
Konsolide sirketler grubundaki - - - - - -
degisiklikler

Déviz kuru degisiklikleri - 1 1 (1) 3) (4)
Doénem sonu bakiyesi 113 104 217 105 102 207




Diger Varliklar ve Diger Yiikiimliiliikler

m € 30 Eyl 2012 31 Ara 2011
Diger varhklar:
Aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar
Nakit/teminat alacaklari 67,825 63,772
Prime aracilik alacaklari 7,325 9,652
Odeme tarihi gecmis, bekleyen menkul kiymet islemleri 7,387 3,479
Kapatilmamis normal alim satim iglemlerinden alacaklar 79,275 45,907
Toplam aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar 161,812 122,810
Tahakkuk etmis faiz alacagi 3,117 3,598
Satilmaya hazir varliklar 4,077 2,366
Diger 24,350 26,020
Toplam Diger varhiklar 193,356 154,794
m € 30 Eyl 2012 31 Ara 2011
Diger yiikiimliiliikler:
Aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar
Nakit/teminat borglari 62,172 58,419
Prime aracilik borglari 34,997 32,255
Odeme tarihi gegmis, bekleyen menkul kiymet islemleri 4,321 2,823
Kapatilmamig normal alim satim islemlerinden borglar 79,146 46,236
Toplam aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar 180,635 139,733
Tahakkuk etmis faiz borcu 3,964 3,665
Satilmaya hazir yiikiimliilikler - 1,669
Diger 43,467 42,749
Toplam Diger yiikiimliiliikler 228,066 187,816
Uzun Vadeli Borc¢lar
me€ 30 Eyl 2012 | 31 Ara 2011
Oncelikli bor¢lar
Tahviller ve senetler:
Sabit oranlt 105,656 104,906
Degisken oranli 40,538 46,735
Sermaye benzeri bor¢
Tahviller ve senetler:
Sabit oranlt 6,563 6,781
Degisken oranli 4,809 4,994
Toplam uzun vadeli bor¢ 157,566 163,416
Cikarilmis ve Tedaviilde Bulunan Hisseler
Milyon adet 30 Eyl 2012 | 31 Ara 2011
Cikarilmig Hisseler 929.5 929.5
Hazine hisseleri 35 24.9
- bunlardan, geri alinanlar 32 24.1
- bunlardan, diger 0.3 0.8
Dolasimdaki hisseler 926.0 904.6




Deutsche Bank
30 Eyliil 2012 itibariyle Ara Dénem Raporu
Konsolide Finansal Tablolar
Diger Finansal Bilgiler (denetlenmemis)

Diger Finansal Bilgiler (denctienmemis)

Idari Sermaye

31 Aralik 2011°den baglayarak, Alman Bankacililk Kanununa ve Likidite Yo6netmeligine
("Solvabilitatsverordnung") uygulanan Sermaye Gereklilikleri Direktifi 3 “Basel 2.5”1 takiben, Grubun sermaye
ve sermaye rasyolari, alim satim defteri ve menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 i¢in degistirilmis sermaye
gerekliliklerini icermektedir. Asagidaki tabloda, idari agidan konsolide sirketler Grubunun risk-agirlikli
varliklari, idari sermayesi ve sermaye yeterlilik rasyolari, Alman Bankacilik Kanunu madde 64h (3) uyarinca

gecis kalemleri hari¢ gosterilmektedir.

(aksi belirtilmedikge) 30 Eyl 2012 31 Ara
m € 2011
Kredi riski 249,972 262,460
Piyasa riski 64,377 68,091
Operasyonel risk 51,709 50,695
Toplam risk-agirhikh varhklar 366,058 381,246
Ana Tier 1 sermaye 39,264 36,313
Ek Tier 1 sermaye 12,675 12,734
Tier 1 sermaye 51,939 49,047
Tier 2 sermaye 6,288 6,179
Tier 3 sermaye - -
Toplam idari sermaye 58,227 55,226
Ana Tier 1 sermaye rasyosu %10.7 %9.5
Tier 1 sermaye rasyosu %14.2 %12.9
Toplam sermaye rasyosu %15.9 %14.5

Asagidaki tablo, Grubun Tier 1 ve Tier 2 sermayesinin, Alman Bankacilik Kanunu madde 64h (3) uyarinca gecis

kalemleri hari¢ bilesenlerinin 6zetini gdstermektedir.

m€ 30 Eyl 2012 31 Ara 2011
Tier 1 sermaye:

Ana Tier 1 sermaye:

Hisse senetleri 2,380 2,380
Hisse senedi ihrag primi 23,588 23,695
Dagitilmamus karlar, Banka’nin kendi biinyesinde tuttugu hisseleri, hisse senetlerini 31,398 29,400
satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan 6zkaynaklar, kambiyo iglemleri, azinlik

paylart

KWG Madde 10 (2a) uyarinca Tier 1 sermayeden tamamen diisiilecek kalemler (14,727) (14,459)
(digerlerinin yani sira serefiye ve maddi olmayan varliklar)

KWG Madde 10 (6) ve (6a) uyarinca Tier 1 sermayeden kismen diisiilecek kalemler

Bankacilik, finans ve sigorta kuruluglarindaki diigiilebilir yatirimlar (1,476) (1,332)
Risk agirlikli aktiflere dahil edilmeyen sekiiritizasyon pozisyonlari (1,431) (2,863)
Beklenen zararlarin risk karsiliklarindan fazlasi (468) (508)
KWG Madde 10 (6) ve (6a) uyarinca Tier 1 sermayeden kismen diigiilecek kalemler (3,375) (4,703)
Ana Tier 1 sermaye 39,264 36,313
Ek Tier 1 sermaye:

Kiimiilatif olmayan trost imtiyazli menkul kiymetler * 12,675 12,734
Ek Tier 1 sermaye 12,675 12,734
Toplam Tier 1 sermaye 51,939 49,047
Tier 2 sermaye:

Borsada islem géren menkul kiymetlerden realize edilmemis kazanclar (%45°1 miisait) 40 70
Kara istirak haklar1 1,091 1,150
Kiimiilatif trost imtiyazli menkul kiymetler 291 294
Nitelikli sermaye benzeri borglar 8,241 9,368
KWG Madde 10 (6) ve (6a) uyarinca Tier 1 sermayeden kismen diisiilecek kalemler (3,375) (4,703)
Toplam Tier 2 sermaye 6,288 6,179

1 Hem 30 Eyliil 2012 itibariyle hem de 31 Aralik 2011 itibariyle 20 milyon € sessiz istirakleri igermektedir.




Basel 2.5, serefiyenin Tier 1 sermayeden diisiilmesini gerektirmektedir. Ancak, gegis siiresinde, Alman
Bankacilik Kanunu Madde 64h (3) uyarinca belli serefiye bilesenlerinin Tier 1 sermayeye kismen eklenmesine
izin verilmektedir. Bu serefiye bilesenleri yukarida gosterilen idari sermayeye ve sermaye yeterlilik rasyolarina
dahil edilmis olmamakla birlikte, Grup Alman idari makamlarina sermaye yeterlilik raporlamasinda bu gegis
kuralindan yararlanmaktadir.

Gegis kalemleri toplami 31 Aralik 2011 itibariyle 319 milyon € iken, 30 Eyliil 2012 itibariyle 274 milyon €’dur.
Grubun Alman idari makamlarina raporlamasinda, yukarida gosterilen Tier 1 sermaye, toplam idari sermaye ve
toplam risk-agirlikli varliklar bu tutar kadar artinlmigtir. Dolayisiyla, Grubun Alman idari makamlarina
raporlanan Tier 1 ve toplam sermaye rasyolar: bu kalem dahil, 31 Aralik 2011 itibariyle sirasiyla %12.9 ve 14.6
iken, ii¢iincii ¢geyrek sonunda %14.3 ve %16.0°dur.

Kredi ile ilgili Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Islerin olagan seyri i¢inde Grup diizenli olarak gayrikabili riicu kredi verme taahhiitlerine ve miisterileri adina
finansal garantilerden ve kesin teminat mektuplarindan, standby kredi mektuplarindan ve tazminat
sozlesmelerinden olusan, kredi verme ile ilgili sarta bagh yikiimliiliiklere girmektedir. Bu sozlesmeler
gergevesinde Grup, {iglincii sahsin vecibelerini yerine getirememesine dayali olarak lehtara 6deme yapmak veya
bir yiikiimliiliik sdzlesmesi gercevesinde ifada bulunmak zorunda olmaktadir. Bu araglarin ¢ogu igin Grup, bir
tazminat talebi yapilip yapilmayacagini, yapilacaksa ne zaman ve ne Olgiide yapilacagini detayli olarak
bilememektedir. Grup bu araglari, kredi riskini izlerken dikkate almaktadir ve igerdigi kredi riskini azaltmak igin
teminat alinmasina karar verebilmektedir. Eger kredi riski izlemesi, beklenen bir tazminat talebinden zarar
edilecegi yoniinde yeterli algi saglarsa, karsilik ayrilmakta ve bilangoya kaydedilmektedir.

Asagidaki tablo, Grubun kredi verme ile ilgili gayrikabili riicu taahhiitlerini ve sarta bagl yiikiimliliiklerini,
teminat veya karsiliklar1 dikkate almadan gostermektedir. Bu yiikiimliililklerin tamaminin yerine getirilmesi
halinde Grup iizerinde yapabilecegi maksimum potansiyel etkiyi gostermektedir. Tablo, bu yiikiimliiliiklerden
gelecekte beklenen nakit ¢ikislarini gostermemektedir, ¢linkii bunlarin pek ¢ogu ¢ekilmeden 6nce siiresi dolmus
olacak, ortaya ¢ikan tazminat talepleri miisterilerce karsilanacak, ya da bu talepler tesis edilmis teminatlardan
elde edilecek hasilattan karsilanabilecektir.

m € 30 Eyl 2012 31 Ara 2011
Gayrikabili riicu kredi verme taahhiitleri 133,136 127,995
Sarta bagl yiikiimliiliikler 67,622 73,653
Toplam 200,757 201,648

Diger Sarta Bagh Olaylar

Hukuki ihtilaflar

Grup, kendisini 6nemli hukuki ihtilaflara maruz birakan bir yasal ve idari ortamda faaliyet gostermektedir.
Sonug¢ olarak, Grup, islerin olagan seyri iginde Almanya’da ve Almanya digindaki, Birlesik Devletler dahil
birkag¢ kaza dairesinde ortaya ¢ikan davalara, tahkim ve idari takibatlara taraf olmaktadir. Grubun 6nemli sarta
bagl yikiimliiliikleri, asagida agiklanan hukuki ve idari meselelerle ilgilidir; ve bunlarin bazilari bir dizi
tazminat talebinden olugmaktadir. Bu meselelerin belli bazilarina iliskin olarak karsiliklar da ayrilmustir.
Bunlarmn her birine iliskin olarak varsa karsilik, veya (tahmin yapilabilen durumlarda) tahmin edilen zarar,
miinferit konular i¢in agiklanmamustir, ¢iinkii Grup bdyle bir agiklamanin bu konularin sonucunu ciddi sekilde
tehlikeye atmasinin beklenebilecegi sonucuna varmistir. Grubun 2011 Finansal Raporunun Not 28 "Karsiliklar"
boliimiinde, Grubun sarta bagl yiikiimliiliklerine dair tahmin edilen karsiliklar ve beklenen zararlar ile, bu
stirecin igerdigi belirsizlikler ve sinirlamalar agiklanmistir. Grubun tahmin yapilabilen 6énemli hukuki ve idari
meseleleri i¢in Grup halen, 30 Eyliil 2012 itibariyle, olasilig1 uzak ihtimalden yiiksek olan gelecekteki toplam
zararlarin, bu konular i¢in ayrilmis karsiliklardan 2.5 milyar € fazla oldugunu tahmin etmektedir

Grubun nihai hiikiim verilmeden veya yiikiimliiliikk tespit edilmeden 6nce idari takibat baslatabilmekte veya dava
acabilmektedir. Grup bunu, Grubun yiikiimliiliige karsi mesru miidafaalar1 olduguna inandig1 zamanlarda bile,
yukiimliiliige itiraza devam etmenin maliyet, yonetim gayreti veya is, idari veya itibar bakimindan negatif
sonuclarint engellemek igin yapabilir. Hatta, hakli bulunmamanin potansiyel sonuglarinin, uzlagmanin
maliyetlerine gore orantisiz olacagi durumlarda bile, bu yapilabilmektedir. Ayrica Grup, benzer nedenlerle,
kanunen yapmak zorunda olduguna inanmadigi durumlarda dahi karsi taraflarin zararlarini tazmin
edebilmektedir.



Kirch Davasi. Mayis 2002°de, Dr. Leo Kirch, sahsen ve eski Kirch Grubunun iki kurulusu olan
PrintBeteiligungs GmbH ve grubun holding sirketi TaurusHolding GmbH & Co. KG’nin temlik alan1 sifat1 ile,
Dr. Rolf-E. Breuer ve Deutsche Bank aleyhine, (o0 esnada Deutsche Bank Yonetim Kurulu Sézciisii olan) Dr.
Breuer’in 4 Subat 2002 tarihinde Bloomberg televizyonundaki roportaj sirasinda Kirch Grubuna iligkin olarak
yaptigi agiklamanin hukuka aykirt oldugu ve finansal zarara yol agtig1 iddiasi ile dava agmustir.

24 Ocak 2006 tarihinde Alman Federal Yiiksek Mahkemesi, davay1 sadece PrintBeteiligungs GmbH nin temlik
ettigi taleplere iliskin bir tespit karar1 i¢in kabul etmistir. Bu dava ve karar, roportajda yapilan agiklamanin neden
oldugu herhangi bir zararin ispatlanmasini gerektirmemekteydi. PrintBeteiligungs GmbH, Kirch Grubunda
Deutsche Bank’tan kredi almis tek sirkettir. Dr. Kirch’in sahsi ve TaurusHolding GmbH & Co. KG’nin talepleri
reddedilmistir. Mayis 2007°de, Dr. Kirch, PrintBeteiligungs GmbH’nin temlik alani sifatiyla Deutsche Bank ve
Dr. Breuer aleyhine yaklasik 1,3 milyar € art1 faiz talebiyle bir alacak davasi agmustir. 22 Subat 2011°de, Miinih
1. Bolge Mahkemesi davayi biitiin olarak reddetmistir. Dr. Kirch karara kars1 temyiz bagvurusunda bulunmustur.
Bu takibatta Dr. Kirch sdzkonusu beyanin PrintBeteiligungs GmbH’da finansal zarara yol agtigin1 ve bunun
tutarini kanitlamak zorundadir.

31 Aralik 2005°’te, KGL Pool GmbH, Deutsche Bank ve Dr. Breuer aleyhine bir dava agmistir. Bu dava, eski
Kirch Grubunun gesitli bagli ortakliklarmin temlik ettigi ileri siiriilen taleplere dayanmaktadir. KGL Pool GmbH,
Deutsche Bank’dan ve Dr. Breuer’in, roportajdaki agiklama ve Deutsche Bank’in Kirch Grubunun cesitli bagl
ortakliklarina iligkin davraniglar1 nedeni ile zararlardan miistereken ve miiteselsilen sorumlu olduklar1 yoniinde
bir tespit karar1 almak istemektedir. Aralik 2007°de KGL Pool GmbH, Dr. Breuer’in ac¢iklamasi sonucunda eski
Kirch Grubunun iki bagl ortakliginin maruz kaldig: iddia edilen zararin tazmini igin yaklasik 2.0 milyar € art1
faiz 6denmesi i¢in bir talebi davaya eklemistir. 31 Mart 2009’da Miinih I. B6lge Mahkemesi davayi biitiin olarak
reddetmistir. Davaci karara itiraz etmistir. Temyiz mahkemesi kanit toplamaya baglamistir, ve Deutsche Bank ile
Dr. Kirch ve iligkili taraflar arasinda derdest olan biitiin hukuki takibatlarda taraflarin uzlagmaya gitmeyi
diisinmelerini tavsiye etmistir. Deutsche Bank’in kanaatine gore, bu bagl ortakliklardan higbiri ile akdi bir
iliskinin bulunmamasi nedeniyle, bu talepler dayanaktan yoksundur ve réportajdaki beyanin tazminat talebi ile
nedensellik bagi ve talep edilen tazminatin kapsami yeterince ispat edilmemistir.

ipotege ve Varhga Dayali Menkul Kiymet Meseleleri. Deutsche Bank, belli istirakleri ile birlikte (topluca
“Deutsche Bank” olarak anilacaktir) diger unsurlarin yani sira konut ipotegine dayali menkul kiymetler
(KIDMK), teminatlandirilmis borg yiikiimliiliikleri ve kredi temerriit swaplar1 dahil varliga dayali menkul
kiymetlerin, varliga dayali finansman bonolarinin ve kredi tlirevlerinin ihraci, satin alinmasi, sekiiritizasyonu,
satis1 ve alim-satimina dair faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli diizenleyici kurumlardan ve devlet kuruluslarindan
celpnameler ve bilgi talepleri almig bulunmaktadir. Deutsche Bank bu celpnamelere ve bilgi taleplerine cevap
vermek i¢in igbirligi yapmaktadir.

Deutsche Bank KIDMK arzlarinda iistlendigi ihragc1 veya yiiklenici rollerle gesitli hukuk davalarinda davali
olarak godsterilmistir. Bu davalar arasinda, toplu davalar, menkul kiymetlerin bireysel alicilarinin agtiklari
davalar, ve menkul kiymet arzlarinin belli tranglar1 i¢in garanti edilen anapara ve faiz 6demeleri ilgili olarak
sigorta sirketlerinin actig1 davalar bulunmaktadir. Iddialar davadan davaya degismekle birlikte, bu davalarda
genellikle, mortgage kredilerine dayali olarak ihrag¢ edilenlerin yiiklenim standartlarina iliskin olanlar da dahil
KIDMK arz dokiimanlarinin énemli yanhs beyanlar ve ihmaller icerdigi iddia edilmekte, veya kredilere dair
cesitli beyan veya garantilerin kullandirim sirasinda ihlal edildigi ileri siiriilmektedir.

Deutsche Bank ve ¢ok sayida mevcut veya eski ¢alisani, 27 Haziran 2008°de ve Deutsche Bank tarafindan ihra¢
edilmis iki KIDMK arziyla ilgili toplu davada davali olarak gosterilmistir. Arabuluculuk sonrasinda mahkeme,
davada uzlagmaya onay vermistir.



Countrywide Financial Corporation, IndyMac MBS, Inc., Novastar Mortgage Corporation, ve Residential
Accredit Loans, Inc. gibi cesitli iigiincii sahislar ve bunlarm istirakleri tarafindan ihra¢ edilmis KIDMK’in
yiiklenicisi roliiyle ilgili toplu davalarda Deutsche Bank ve baska finansal kuruluglar davali konumundadir. Bu
davalar kesif dahil ¢esitli asamalardadir. 29 Mart 2012’de mahkeme Novastar Mortgage Corporation toplu
davasini, yeniden layiha verme hakki tanimaksizin esastan reddetmis, davacilar karari temyize gotiirmiistiir.

Deutsche Bank, KIDMK’in alicilart olduklarmi iddia edenler, ve Allstate Insurance Company, Asset
Management Fund, Assured Guaranty Municipal Corporation, Bayerische Landesbank, Cambridge Place
Investments Management Inc., the Federal Deposit Insurance Corporation (Colonial Bank, Franklin Bank S.S.B.,
Guaranty Bank, Citizens National Bank ve Strategica Capital Bank’in kayyumu sifatiyla), the Federal Home
Loan Bank of Boston, the Federal Home Loan Bank of San Francisco, the Federal Home Loan Bank of Seattle,
the Federal Housing Finance Agency (Fannie Mae ve Freddie Mac adina kayyum sifatiyla), HSBC Bank USA
National Associaiton (RMBS trusts’mm kayyumu sifatiyla), John Hancock, Mass Mutual Life Insurance
Company, Moneygram Payment Systems, Inc., Phoenix Light SF Limited (WestLB AG tarafindan olusturulan
ve/veya yonetilen 6zel amagh araglarin talep haklarinin temlik alani oldugu iddiasiyla), Royal Park Investments
(Fortis Bank’in belli varliklarini iktisap etmek {izere olusturulan 6zel amagli aracin talep haklarinin temlik alani
oldugu iddiasiyla), RMBS Recovery Holdings 4 LLC ve VP Structured Products LLC, Sealink Funding Ltd
(Sachsen Landesbank ve bagl kuruluslar tarafindan olusturulan ve/veya yonetilen 6zel amagh araglarin talep
haklarinin temlik alani oldugu iddiasiyla), Stichting Pensioenfonds ABP, The Charles Schwab Corporation, The
Union Central Life Insurance Company, The Western and Southern Life Insurance Co., ve the West Virginia
Investment Management Board dahil olmak {izere, bunlarla ilgili islemlerde yer alan karsi taraflar ve bunlarin
istirakleri tarafindan agilmis ¢esitli toplu olmayan davalarda davali konumundadir. Bu hukuk davalar1 kesif dahil
¢esitli agamalardadir.

Deutsche Bank aleyhine sadece baska ihraccilarin KIDMK arzlarmin yiiklenicisi sifatindan dolay1 acilan
davalarda, Deutsche Bank akdi olarak ihragc¢ilarca tazmin edilme hakkina sahiptir, ancak ihrag¢ilarin su anda
miiflis oldugu veya baska bir suretle miinfesih oldugu durumlarda o tazmin haklar1 fiilen tamamen veya kismen
uygulanamaz olabilir.

6 Subat 2012°de Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi, Dexia SA/NV ve
Teachers Insurance and Annuity Association of America ve iligkili kuruluslari tarafindan yapilan tazminat
taleplerini reddeden kararini agiklamigtir. Mahkeme taleplerin bazilarini esastan reddetmis, bazilarinda ise
davacilara yeniden layiha verme hakki tanimustir.

Birka¢ baska kurulus daha, cesitli KIDMK arzlar1 ve ilgili diger iiriinler ile baglantili olarak Deutsche Bank
aleyhine iddia ileri siirme tehdidinde bulunmus, ve Deutsche Bank bu kuruluslarin birkagi ile ilgili zamanagimini
gecirmek icin anlagmalara girmistir. Bu potansiyel iddialarin Deutsche Bank iizerinde 6nemli etki yapmasi
olasidir.

3 Mayis 2011°de Amerika Birlesik Devletleri Adalet Bakanligi, Deutsche Bank ve MortgagelT, Inc. aleyhine
Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi nezdinde hukuk davasit agmustir.
A.B.D. Adalet Bakanlig1 22 Agustos 2011°de tadil edilmis sikayetname vermistir. Davada Adalet Bakanlig,
A.B.D. Hileli Tazminat Talepleri Kanunu ve medeni hukuk ¢ercevesinde, MortgagelT Inc.'nin kalite kontrole
ilisgkin FHA zorunluluklarina uyumuna iligkin olarak ve bireysel kredilerin FHA sigortasina uygunluguna iligkin
olarak Deutsche Bank, DB Structured Products, Inc., MortgagelT, Inc. ve Deutsche Bank Securities Inc.’in
Konut ve Kentsel Gelisim Bakanlig1 Federal Konut Idaresi’ne (FHA) yanlis beyanlarda bulundugu iddiasiyla
tazminat talebinde bulunulmaktadir. Tadil edilen sikayette belirtildigi iizere, FHA yanlis beyanlara konu oldugu
iddia edilen mortgage sigorta tazmini taleplerine karsilik 368 milyon Amerikan Dolar1 6deme yapmistir. Tadil
edilen sikayette, FHA tarafindan sigortalanan kredilerden zararlarin iic misli ile tazmin edilmesini ve bu
kredilerden gelecekte dogabilecek olan zararlarin tazmini amaciyla, dilekgelerde belirtildigi {izere hiikiimet 1
milyar Amerikan Dolarindan fazla tazminat talep etmektedir. 23 Eyliil 2011°de davalilar tadil edilmis sikayetin
reddi talebiyle bir dilekge vermistir. 21 Aralik 2011°deki durugmayi takiben mahkeme, Adalet Bakanligina ikinci
bir tadil edilmis dilekge sunma hakki vermistir. 10 Mayis 2012°de Deutsche Bank bu davada A.B.D. Adalet
Bakanlig1 ile 202.3 milyon Amerikan Dolar1 ile uzlagsmaya gitmistir.



8 May1s 2012°de, Deutsche Bank tarafindan ihrag edilen ve yiiklenimi yapilan ve Assured Guaranty Municipal
Corporation’mn sagladig1 finansal garanti ile sigortalanan belli KIDMK ile ilgili tazminat taleplerine iliskin olarak
Deutsche Bank ile Assured Guaranty Municipal Corporation uzlagsmaya varmistir. Deutsche Bank 166 milyon
Amerikan Dolar1 6deme yapmis ve Deutsche Bank tarafindan ihra¢ edilmis belli KIDMK’dan Assured’in
gelecekteki zararlarinin belli bir yiizdesini karsilamak iizere bir zarar paylasimi anlagmasina katilmay: kabul
etmistir. Deutsche Bank’in bu uzlagma uyarinca halen beklenen 6demelerinin tamami igin dnceki ¢eyreklerde
karsilik ayrilmis idi. Bu uzlasma, dayanak ipotek teminatinin tamaminin, Deutsche Bank’1 tazmin etmek zorunda
olan Greenpoint Mortgage Funding Inc. (Capital One’in bir bagli kurulusu) tarafindan ihrag edildigi bir ti¢iincii
davadaki finansal garanti sigortasi ve limit iddialarina iligkin olarak Assured ile olan iki ihtilafi ¢6zmektedir.

Ihale Oranli Tahviller Davasi. Deutsche Bank ve Deutsche Bank Securities Inc. (DBSI), ihale oranli imtiyazli
tahvillerin ve ihale oranli tahvillerin ( “ARS”) satisindan dolay:1 federal menkul kiymetler kanunlar1 ve eyalet
igtihat hukuku gergevesinde ¢esitli iddialarda bulunulan 21 davada davali konumundadir. Bu 21 davadan doérdi
derdest iken, on yedisi karara baglanmis ve esastan reddedilmistir. Deutsche Bank ve DBSI, Amerika Birlesik
Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde agilmis olan, ve Deutsche Bank ve DBSI tarafindan
17 Mart 2003 ile 13 Subat 2008 tarihleri arasinda satisa sunulan ARS'leri satin almis olan ve hala elinde
bulunduran tim gergek ve tiizel kisiler adina federal menkul kiymetler kanunlari uyarinca cesitli taleplerde
bulunan bir toplu davaya konu idiler. Aralik 2010°da mahkeme toplu davay: reddetmistir. Once temyize
bagvuran davaci, Aralik 2011°de goniillii olarak ¢ekilmis ve temyizi bozmustur. Deutsche Bank ayrica, Amerika
Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde, antitrost kanunlarinin ihlali iddiasiyla agilan
iki toplu davada, on adet baska finansal kurulusla birlikte davali konumundadir. Toplu davalarda, davalilarin
ARS piyasasini yapay olarak desteklemek ve sonra Subat 2008’de baski altina almak flizere gizli ittifak
kurduklar1 iddia edilmektedir. 26 Ocak 2010’da veya civarinda, mahkeme iki toplu davayi reddetmistir.
Davacilar davanin reddine karsi temyize basvurmustur.

Trost imtiyazlh Menkul Kivmetler Davasi. Deutsche Bank, belli istirakleri ve yoneticileri, Ekim 2006 ile
Mayis 2008 arasinda Deutsche Bank ve istirakleri tarafindan ihrag edilen belli Trost imtiyazli menkul kiymetleri
satin almis olan sahislar adina federal menkul kiymetler kanunlari ¢ergevesinde tazminat talebiyle Amerika
Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesinde agilan, birlestirilmis bir toplu davanin
muhatabidir. Tazminat talepleri 1933 Menkul Kiymetler Kanununun 11, 12(a)(2), ve 15. Maddeleri
cergevesinde, soz konusu menkul kiymetlerin tescil beyanlarinda ve izahnamelerinde yer alan 6nemli yanlis
beyan ve ihmaller bulundugu iddiasina dayanmaktadir. 25 Ocak 2010’da tadil edilmis ve birlestirilmis bir toplu
dava agilmistir. 19 Agustos 2011°de mahkeme davalilarin ret talebini kismen kabul ederken kismen reddetmistir.
Bunu takiben davacilar, Ekim 2006 menkul kiymet ihracina dayali iddialar1 icermeyen ikinci bir tadil edilmis
sikayet dilekgesi vermistir. Davalilarin yeniden degerlendirme dilekgesi lizerine, mahkeme 10 Agustos 2012°de
tadil edilmis ikinci sikayeti esastan reddetmistir. Davacilar bu ret kararinin yeniden goriisiilmesini talep etmistir.

Bankalar arasi1 Teklif Edilen Faiz Oranlar1 Meselesi. Deutsche Bank, Londra Bankalar Aras1 Teklif Edilen
Faiz Orani (L1BOR), Euro Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Oran1 (EURIBOR), Tokyo Bankalar Arasi Teklif
Edilen Faiz Orani1 (TIBOR) ve diger bankalar arasi teklif edilen faiz oranlarimin belirlenmesi ile ilgili olarak
Avrupa, Kuzey Amerika ve Asya Pasifikteki gesitli diizenleyici kurumlardan ve devlet dairelerinden bilgi talebi
ve celpnameler almigtir. Deutsche Bank bu sorusturmalarda isbirligi yapmaktadir.

Ek olarak, Deutsche Bank ve ¢ok sayida baska banka aleyhine Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney
Bolgesi Bolge Mahkemesinde, toplu davalar da dahil olmak tizere bir dizi hukuk davasi agilmis olup halen
derdesttir. Bu davalardan bir tanesi diginda tamami, Kendilerinin Amerikan Dolart LIBOR oranma dayal
tirevlerde veya diger finansal enstriimanlarda islem yaptiklarini veya bunlar ellerinde bulundurduklarini, ve
davalilarm ¢esitli yollarla Amerikan Dolar1 LIBOR oraninin belirlenmesinde muvazaa veya manipiilasyon
yapmalari sonucu zarara maruz kaldiklarini iddia eden belli taraflar adina agilmistir.

Amerikan Dolar1 LIBOR oran ile ilgili hukuk davalari, durugsma 6ncesi birlestirilmistir, ve Deutsche Bank ve
diger davali bankalar, Nisan 2012°de verilmis olan tadil edilmis konsolide sikayetlerin reddi i¢in bagvurmustur.
Deutsche Bank ve diger bankalar aleyhine Amerikan Dolar1 LIBOR oraninin manipiile edilmesi iddiasi ile ilgili
baska sikayetlerde de bulunulmustur ancak ret taleplerinin karara baglanmasi beklenmektedir. Yen LIBOR ve
Euroyen TIBOR oranlarmin manipiile edildigi iddiasi ile ilgili bir sikayette de bulunulmustur. Emtia Borsasi
Kanununun ve antitrést kanunlarinin ihlalleri gibi ¢esitli hukuk teorileri ger¢evesinde tazminat taleplerinde
bulunulmustur.



ABD Ambargolan ile ilgili Konular. Diizenleyici kurumlar, ABD ambargo kanunlarina tabi iilkelerden olan
taraflar adina ABD’li finansal kuruluslar tizerinden ABD Dolar1 édemelerinin ge¢miste islenmis olmasi ile ilgili
olarak ve bu iglemlerin ABD ve eyalet kanunlarina uyup uymadigi konusu ile ilgili olarak Deutsche Bank’tan
bilgi taleplerinde bulunmustur. Deutsche Bank bu taleplere karsilik igbirligi yapmaktadir.

Mortgage Geri Alimi Talepleri

2005°ten 2008’e kadar, Deutsche Bank'in A.B.D. konut ipotekli kredi isinin bir pargasi olarak Deutsche Bank,
the Federal Home Loan Mortgage Corporation ve the Federal National Mortgage Association gibi, Amerikan
hiikiimeti destekli kuruluglar da dahil, ¢esitli kuruluslara toptan kredi satis1 yoluyla yaklasik 84 milyar Amerikan
Dolar1 tutarinda 6zel markali menkul kiymet ve 71 milyar Amerikan Dolar1 tutarinda kredi satmistir. Beyanlarin
ve garantilerin esasli ihlalinin yol a¢tig1 iddia edilen zararlara iliskin olarak Deutsche Bank’a kredileri geri satin
almas1 ya da alicilari, diger yatirimceilar: veya finansal sigortacilar: tazmin etmesi talepleri yapilmigtir. Deutsche
Bank'in genel uygulamasi, akdi haklara uygun olarak getirilen mesru geri alim taleplerini isleme almaktir.
Deutsche Bank’in bdyle bir geri alim talebi i¢in mesru bir dayanak olmadigina inandig1 durumlarda, Deutsche
Bank bunlar1 reddetmektedir.

30 Eyliil 2012 itibariyle Deutsche Bank’in yaklasik 3.3 milyar Amerikan Dolar1 agik mortgage geri alim talebi
bulunmaktadir (kredilerin orijinal anapara bakiyesine dayali olarak ve Deutsche Bank tarafindan reddedilen
talepler harig.). Bu acik taleplere karsilik, Deutsche Bank 6nemli tutarda olmayan ve Deutsche Bank’in yeterli
olduguna inandig1 karsiliklar tesis etmistir. Ge¢mis deneyimlere istinaden Deutsche Bank’in yapilmasini
bekledigi ama Deutsche Bank’in zamanlamasini ya da diizeyini giivenilir sekilde tahmin edemedigi baska
potansiyel kredi geri alim talepleri de vardir. Deutsche Bank ayrica, reddettigi taleplerin ne 6l¢iide yeniden ileri
stirilecegini ve oOyle olursa, bu taleplere karsi nihai basarisinin ne olacagim giivenilir sekilde tahmin
edememektedir. Deutsche Bank aleyhine yasal takibatlar yoluyla ileri siirilen mortgage geri alim talepleri, gerek
Deutsche Bank’in reddetmesini takiben ya da baska bir suretle, Operasyonel/Hukuki Ihtilaf altinda
siiflandirilmaktadir.

30 Eyliil 2012 itibariyle Deutsche Bank, orijinal anapara bakiyesi yaklagik 2.6 milyar Amerikan Dolar1 olan
kredilerden geri alimlari tamamlamis veya tazminat taleplerinde uzlasmaya gitmistir. Bu geri alim ve
uzlagmalarla ilgili olarak Deutsche Bank, yukarida agiklandigi sekilde Deutsche Bank tarafindan satilmis
kredilerden yaklasik 41.6 milyar Amerikan Dolar1 potansiyel tazminat talebinin ibra edilmesini saglamustir.

Iliskili Taraf islemleri

iligkili taraflarla islemler, islerin olagan seyri icinde, ve faiz oranlar1 ve teminat da dahil olmak iizere, diger
taraflarla yapilan kiyaslanabilir islemler i¢in gegerli olanlar ile esasen aym kosullarda yapilmaktadir.

Ust Diizey Yonetici Personelle islemler

Ust diizey yonetici personel, Deutsche Bank Grubunun faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak planlama,
yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna sahip kisilerdir. Grup, halen gérevde olan Yonetim Kurulu ve
Denetim Kurulu iiyeleri IAS 24 bakimindan iist diizey yonetici personel olarak addetmektedir. Grubun iist diizey
yonetici personelle islemleri arasinda 30 Eyliil 2012 itibariyle, 8 milyon € tutarinda kredi ve taahhiitler, ve 14
milyon € mevduat bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 itibariyle Grubun iist diizey yonetici personelle islemleri
arasinda, 11 milyon € tutarinda kredi ve taahhiitler, ve 9 milyon € mevduat mevcut idi. Buna ek olarak Grup, bu
ust diizey yonetici personele ve yakin aile bireylerine, 6deme ve hesap hizmetleri, yatirim danigmanlig1 gibi
bankacilik hizmetleri sunmaktadir.

Ust diizey yonetimde cari geyrekteki degisiklikler hakkinda daha fazla bilgi igin, liitfen “Y&énetim Kurulu ve
Denetim Kurulu” baglikli boliime bakiniz.



Bagh Kuruluslar, Ortak Girisimler ve Istiraklerle islemler

Deutsche Bank ile bagli ortakliklar1 arasindaki iglemler, iligkili taraf islemi tanimina uymaktadir. Eger bu
islemler konsolidasyonda elimine edilmisse, iligkili taraf islemi olarak agiklanmamaktadir. Grup ile iliskili
sirketleri ve ortak girisimleri arasindaki islemler de iligkili taraf islemi niteligindedir.

Krediler
30 Eyliil 2012°de sona eren dokuz aylik dénemde ve 2011 yilinda, iliskili taraflara kullandirilan
krediler ve verilen garantiler asagidaki sekilde geligmistir.

Iliskili sirketler ve
diger iliskili taraflar
m€ 30 Eyl 2012 31 Ara 2011
Doénem basinda acik krediler 5,158 4,329
Donem iginde agilan krediler 357 12111
Donem igindeki kredi geri 6demesi 663 307
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler? - (13)
Doéviz kuru degisiklikleri /diger (12) (62)
Donem sonunda acik krediler 23 4,840 5,158
Diger Kredi riski ile ilgili islemler:
Kredi deger diisiis karsiliklar 31 53
Kredi deger diisiis karsiligi 21 22
Garantiler ve taahhiitler 287 262

1 2011°de kullandirilan kredilerin tutari aslen bir kredi isleminin yeniden yapilandirilmast ile ilgilidir. Kazanilan ilgili faiz gelirinin tutar1 230
milyon €’dur.

2 Agik olan kredilerden kazanilan faiz tutart 30 Eyliil 2012 itibariyle 98 milyon €’ya kadar ulagmustir.

3 Vadesi gegmis krediler 30 Eyliil 2012 itibariyle 2 milyon €, ve 31 Aralik 2011 itibariyle sifirdir.



Mevduatlar

30 Eylill 2012°de sona eren dokuz aylik donemde ve 2011 yilinda, iliskili taraflardan toplanan
mevduat asagidaki sekilde gelismistir.

iliskili sirketler ve diger iliskili
taraflar
m€ 30 Eyl 2012 31 Ara 2011
Donem baginda mevcut mevduatlar 247 220
Dénem iginde toplanan mevduat 221 258
Dénem iginde geri 6denen mevduatlar 231 190
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler (2) (41)
Déviz kuru degisimleri /diger 2 0
Donem sonunda mevcut mevduatlar 237 247

Diger islemler

Iliskili sirketlerle alim satima konu varliklarin ve tiirev finansal islemlerden pozitif piyasa degerlerinin tutar1 30
Eyliil 2012 itibariyle 81 milyon € ve 31 Aralik 2011 itibariyle 221 milyon €’dur. Iliskili sirketlerle yapilan alim
satimla ilgili yiikiimliiliiklerin ve tiirev finansal islemlerden negatif piyasa degerlerinin tutar1 30 Eyliil 2012
itibariyle 4 milyon € ve 31 Aralik 2011 itibariyle 19 milyon €’dur.

Emeklilik Planlari ile islemler

Grup, emeklilik planlarinin birkagz ile is iligkileri i¢inde olup, bunlar uyarinca bu planlara, yatirim yonetimi dahil
olmak tizere finansal hizmetler vermektedir. Grubun emeklilik fonlar1, Deutsche Bank hisselerini veya menkul
kiymetlerini ellerinde tutabilir ya da alip satabilir. 30 Eyliil 2012 itibariyle, bu planlarla yapilan islemler Grup
icin dnemli dlgiide degildir.

Onemli Islemler

Postbank ile Hakimiyet ve Kar / Zarar Transfer Sézlesmesinin Tamamlanmasi

5 Haziran 2012’de Deutsche Postbank AG’nin (“Postbank™) Yillik Genel Kurul onaymi ve 20 Haziran 2012°de
ticaret siciline islenmesini takiben, bagh sirket sifatiyla Postbank ile, hakim sirket sifatiyla DB Finanz-Holding
GmbH (Deutsche Bank AG’nin tamamina sahip oldugu bir bagl kurulusu) arasinda Alman Sermaye Sirketleri
Kanunu (Aktiengesetz “AktG”) Madde 291 uyarinca bir hakimiyet ve kar/zarar transfer sdzlesmesi (“hakimiyet
sozlesmesi””) 2012’nin ikinci ¢eyreginde yiriirliige girmistir. Hakimiyet sdzlesmesi 11 Eyliil 2012 tarihli Kdln
Yiiksek Bolge Mahkemesi karari ile degistirilemez bir sekilde onaylanmistir. Kar/zarar transferi geriye dontik
olarak 1 Ocak 2012 itibariyle gegerlilik kazanmuistir.

Hakimiyet sdzlesmesine gore, Postbank’in azinlik hissedarlar1 AktG madde 305 uyarinca Postbank hissesi bagina
25.18 € nakit 6deme, ya da AktG madde 304 uyarinca Postbank hissesi bagina her tam mali y1l i¢in halen 1.66 €
(kurumsal gelir vergileri sonrasi, hissedar seviyesinde bireysel gelir vergileri dncesi) olan tazminat 6demesi alma
hakkina sahiptir. Hisselerin teslim edilmesi i¢in bastaki iki aylik siire, tazminatin ve uzlasma &demelerinin
yeterliliginin incelenmesi i¢in derdest olan tahkim islemlerinin ("Spruchverfahren”) tamamlanmasina kadar
uzatilmistir. Bu mahkeme siirecinin tam uzunlugu ve sonucu 6ngoriillememektedir.

2012 nin ikinci ¢eyregindeki hakimiyet s6zlesmesinin tamamlanmasinda, Postbank hisselerinin miilkiyetinin risk
ve odiillerine azinlik hissedarlarinin erigimi sona erdiginden, Deutsche Bank Grubun toplam &zkaynaklarindan
Postbank’taki azinlik paylarini (248 milyon €) ¢ikarmistir. Buna mukabil, Grup nakit &deme teklifi
gergevesindeki hisseleri satin alma vecibesine iliskin bir yiikiimliiliik (baslangi¢ tutari olarak 338 milyon €)
kaydetmis olup, bu tutar ayn1 zamanda Postbank’in azinlik hissedarlarina &denecek gelecekteki tazminat
O0demelerinin net bugiinkii degerine esittir. Yiikiimliiliik, azinlik paylarinin kayitlardan ¢ikarilmasi ve buna
mukabil 6zkaynaklara (hisse senedi ihra¢ primi) giris yapilmasi ile kaydedilmistir. Dolayistyla Grup artik
Postbank’1in sonuglarini tamamen Deutsche Bank hissedarlarina atfetmeye baglamistir.

2012’nin lgiincii geyreginin sonuna kadar, azinhik hissedarlari tarafindan Deutsche Bank’a toplam 458,179
Postbank hissesi (tedaviildeki toplam Postbank hisselerinin yaklagik olarak %0.21°1 kadar) teslim edilmis, ve bu
suretle Grubun Postbank’taki hissedarligi %94.1’¢ yiikselmistir. Bu pay artigi ile baglantili olarak Grup,
Postbank hisselerini alma yilikiimliliigiiniin baslangigtaki tutarinda diizeltme kaydederek, yiikiimliligiini



yaklagik 12 milyon € disiirerek 326 milyon €’ya indirmistir. Ticaret siciline kaydedilme tarihinden baslayarak,
ylkiimliliiglin yeniden degerlenmesinde, Grup ayrica beklenen tazminat ddemeleri i¢in faiz giderlerinin bir
parcast olarak raporlama tarihi itibariyle yaklasik 6 milyon € tahakkuk ettirmistir.

BHF-BANK

20 Eylil 2012’de Grup, BHF-BANK AG’nin satigi konusunda, RHJ International’in tamamina sahip oldugu
bagl kurulusu olan Kleinwort Benson Group ile anlasmaya vardigini duyurmustur. islem, idari onaylara tabidir.
Kapanisin 2012 yil sonundan once gerceklesmesi beklenmemektedir. Onemli onaylarin heniiz gergeklesmemis
olmasinin yarattig1 belirsizlik 15181inda, Grup satilmak iizere elde tutulan siniflandirmasint uygun bulmamaktadir
ve bu onaylar verilene kadar, elden ¢ikarilacak grubu satilmak iizere elde tutulan seklinde yeniden
smiflandirmayacaktir.

Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varhklar ve Gruplar

Bilango igerisinde, Satilmak iizere elde tutulan duran varliklar ve elden ¢ikarilacak gruplar Diger varliklar ve
Diger yiikiimliiliikler arasinda raporlanmstir. Bu not, 30 Eyliil 2012 itibariyle, satilmak tizere elde tutulan duran
varliklarin ve elden ¢ikarilacak gruplarm niteligi ve finansal etkisi hakkinda ayrintili agiklama igermektedir.

Raporlama Tarihinde Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varhklar ve Gruplar

Satilmaya hazir varliklarin toplami 30 Eyliil 2012 itibariyle 4.1 milyar € (31 Aralik 2011: 2.4 milyar €) olup,
elden ¢ikarilacak gruplar herhangi bir yiikiimliilikk igermemektedir (31 Aralik 2011: 1.7 milyar €).

2012’nin tgilincii geyreginde Grup, temelde satilmak tizere elde tutulan hacizli mallardan olusan ¢ok sayida elden
¢ikarilacak grubu, Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Boliimii igerisinde siniflandirmistir.
Biitlin varliklarin bir yil i¢inde satilmasi beklenmektedir. Satilmak iizere elde tutulan siniflandirmasi sonucunda
deger diistikliigii zarar1 olugsmamustir.

25 Nisan 2012 itibariyle Grup, Actavis’te sahip oldugumu pozisyonunu, Satilmak iizere Elde Tutulan Kurumsal
Yatirimlar Grup Boliimii igerisinde siniflandirmugtir. Elden ¢ikarilacak grup, aslen 4.0 milyar € kredilerden ve 33
milyon € tutarinda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan olugmaktadir. Bir {iglincii sahsin Actavis’i
satin almasi igin bir anlagmaya varma yoniindeki onemli ilerleme sonucunda Grup, satilmak iizere elden
¢ikarilacak siniflandirmasi 6ncesinde 2012°nin ilk ¢eyreginde 257 milyon € deger diisiikligii zarar1 kaydetmistir.
2012’nin ikinci ve lglincli ¢eyreginde, elden ¢ikarilacak siniflandirmasi sonucunda ek bir deger diistikliigii zarar1
olusmamustir. Kapanisin 31 Ekim 2012°de ger¢eklesmesi beklenmektedir. Satig fiyatinda diizeltme ve dolayisiyla
ek bir deger diigiikliigii zarar1 beklenmemektedir.

Varlik & Servet Yo6netimi Kurumsal Boliimii igerisinde, grup ayrica, aslen gayrimenkul fonu paylarindan olusan
bir elden ¢ikarilacak grubu, satilmak iizere elde tutulan olarak siiflandirmistir. Biitiin varliklarin bir yil iginde
satilmas1 beklenmektedir. Satilmak iizere elde tutulan siniflandirmasi sonucunda 1 milyon € deger diisikliga
olusmus olup, 2012 nin {igiincii ¢eyreginde Diger gelirler arasinda kaydedilmistir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle, satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirilmis duran varliklarla
ve elden ¢ikarilacak gruplarla ilgili realize edilmemis higbir net kazang veya zarar, birikmis diger kapsamli
karlar (zararlar) igerisinde dogrudan kaydedilmemistir.



Elden Cikarilanlar

Boéliim

Elden Cikarilan

Finansal etki’

Satig tarihi

Kurumsal Yatirimlar

Maddi duran varliklar arasinda
elde tutulan bir bina

Yok

2012'nin ikinci ceyregi

Kurumsal Bankacilik &
Menkul Kiymetler

Temelde alim satima konu krediler,
mortgage servis haklari ve finansal
garantilerden olusan bir elden
cikarilacak grup

Satilmaya hazir siniflandirmasi
sonucunda 2011’de 22 milyon € deger
disukligu zarari olugsmustur.

2012'nin birinci ceyregi

Varlik & Servet Yonetimi

Onceden Sal. Oppenheim
Group'un satin alinmasinin bir
pargasi olarak edinilmis olan gok
sayida elden gikarilacak grup ve
cok sayida varlik

Yok

2012'de

1 Deger disuklUgl zararlari ve deger duslklugu zararlarinin ters gevrilmesi sonucu olusan etki Diger gelirlere dahil edilmistir.

Siniflandirmadaki Degisiklikler

Boliim

Siniflandirmadaki Degisiklikler

Finansal etki®

Siniflandirmadaki
degisikligin tarihi ve
nedeni

Kurumsal Bankacilik &
Menkul Kiymetler

Bir iligkili kurulustaki yatirm

Satiimak Uzere elden ¢ikarilacak
siniflandirmasi sonucunda baslangigta,
2011’de 2 milyon € deger dlsuklugu
zarari olusmus, ve gergege uygun deger
eksi satma maliyetinin degismesi
nedeniyle 2012'nin ilk geyreginde 2
milyon € tutarindaki o deger
dustkliginin ters kaydi yapilmistir.

2012'nin ikinci ceyredi,
satma tesebbuslerine
ragmen herhangi bir
alici olmamasi
nedeniyle.

1 Deger dlsuklUgl zararlari ve ters kayitlar Diger gelirlere dahil edilmistir.

Raporlama Tarihinden sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonra, Grubun faaliyet sonuglari, finansal pozisyonu ve net varliklari tizerinde 6nemli etkisi

olan 6nemli bir olay olmamustir.




